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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／海外／株式
信託期間 無期限（設定日：2015年１月13日）
運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、米国

の株式に投資することにより、信託財産
の中長期的な成長を目指して運用を行い
ます。

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。

米国ハイクオリティ株式マザーファンド
米国の取引所に上場している株式等

当ファンドの
運用方法

■主として米国の取引所に上場している
株式（預託証書（ＤＲ）を含みま
す。）に投資し、中長期的にベンチ
マークを上回る投資成果を目指しま
す。

■米国の大型・中型株式の中から、徹底
したリサーチにより「持続的に安定的
かつ高い収益成長が期待できる銘柄」
（ハイクオリティ銘柄）に厳選投資し
ます。

■マザーファンドの運用指図に関する権
限の一部をアライアンス・バーンスタ
イン・エル・ピーに委託します。

■実質組入外貨建資産については、原則
として対円での為替ヘッジを行いませ
ん。

組入制限 当ファンド
■株式への実質投資割合には、制限を設
けません。

■外貨建資産への実質投資割合には、制
限を設けません。

米国ハイクオリティ株式マザーファンド
■株式への投資割合には、制限を設けま
せん。

■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。

分配方針 ■年１回（原則として毎年１月10日。休
業日の場合は翌営業日）決算を行い、
分配金額を決定します。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

ファンドは複利効果による信託財産の
成長を優先するため、分配を極力抑制
します。
（基準価額水準、市況動向等によって
は変更する場合があります。）

三井住友・
米国ハイクオリティ

株式ファンド
（為替ヘッジなし）

【運用報告書（全体版）】

（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

第９ 期

決算日 2024年１月10日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

米国の株式に投資することにより、信託財産の中

長期的な成長を目指して運用を行います。当期に

ついても、運用方針に沿った運用を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ＆Ｐ 5 0 0インデックス
（配当込み、円換算ベース） 株式組入

比 率
純 資 産
総 額

(分配落) 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
５期（2020年１月10日） 16,771 0 34.9 166.11 30.9 95.6 6,100

６期（2021年１月12日） 19,319 0 15.2 186.70 12.4 95.2 5,668

７期（2022年１月11日） 25,913 0 34.1 257.53 37.9 96.7 6,902

８期（2023年１月10日） 23,916 0 △ 7.7 249.41 △ 3.2 96.8 6,461

９期（2024年１月10日） 29,191 0 22.1 339.99 36.3 96.1 7,461

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。

※ベンチマークは、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額

の反映を考慮した日付の値を使用しています。

※Ｓ＆Ｐ500インデックスは、S&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（以下「SPDJI」といいます。）の商品であり、これを利用す

るライセンスが委託会社に付与されています。Standard & Poor’s®およびS&P®は、Standard & Poor’s Financial Services LLC（以下

「S&P」といいます。）の登録商標で、Dow Jones®は、Dow Jones Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」といいます。）の登録商

標です。これらの商標を利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが委託会社にそれぞれ付与されてい

ます。当ファンドは、SPDJI、Dow Jones、S&P、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進されているもので

はなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、Ｓ＆Ｐ500インデックスのいかなる過

誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ＆Ｐ500インデックス（配当込み、円換算ベース） 株 式 組 入

比 率
騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2023年１月10日 23,916 － 249.41 － 96.8

１月末 24,158 1.0 254.91 2.2 96.8

２月末 24,781 3.6 264.44 6.0 97.1

３月末 23,898 △ 0.1 263.91 5.8 95.6

４月末 24,149 1.0 270.87 8.6 96.3

５月末 25,168 5.2 287.55 15.3 93.8

６月末 27,420 14.7 312.28 25.2 94.7

７月末 27,763 16.1 316.76 27.0 96.8

８月末 28,736 20.2 324.21 30.0 97.0

９月末 27,496 15.0 316.31 26.8 97.0

10月末 26,333 10.1 306.67 23.0 96.9

11月末 28,343 18.5 330.03 32.3 97.4

12月末 29,184 22.0 335.02 34.3 98.2

（期　　　末）
2024年１月10日 29,191 22.1 339.99 36.3 96.1

※騰落率は期首比です。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

１ 運用経過
基準価額等の推移について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）: 右軸

ベンチマーク : 左軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸
基準価額（円）: 左軸

期　　首 23,916円

期　　末 29,191円
（既払分配金0円（税引前））

騰 落 率 ＋22.1％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドのベンチマークは、Ｓ＆Ｐ500インデックス（配当込み、円換算ベース）です。
※Ｓ＆Ｐ500インデックスは、S&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（以下「SPDJI」といいます。）の商品で

あり、これを利用するライセンスが委託会社に付与されています。Standard & Poor’s®およびS&P®は、Standard & 
Poor’s Financial Services LLC（以 下「S&P」と い い ま す。）の 登 録 商 標 で、Dow Jones®は、Dow Jones 
Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」といいます。）の登録商標です。これらの商標を利用するライセンスが
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

基準価額の主な変動要因（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、主として米国の取引所に上場している株式
の中から「持続的に安定的かつ高い収益成長が期待できる銘柄」に厳選投資し、中長期的にベンチ
マークであるＳ＆Ｐ500インデックス（配当込み、円換算ベース）を上回る投資成果を目指して運
用を行いました。外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行っていません。

上昇要因
●保有するマイクロソフトやアマゾン・ドット・コムなどの株価が上昇したこと

下落要因
●保有するチャールズ・シュワブやイルミナなどの株価が下落したこと

SPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが委託会社にそれぞれ付与されています。当ファンドは、
SPDJI、Dow Jones、S&P、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進されているもの
ではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、Ｓ＆Ｐ500イ
ンデックスのいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

投資環境について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

期間における米国株式市場は、上昇しました。また、為替市場では米ドルに対して円安
となりました。

米国株式市場

　期を通じて、米国株式市場は上昇基調で
推移しました。期初から2023年７月末にか
けては、米国における債務上限問題の決着
やインフレ鈍化傾向を受けた利上げの終了
観測などを背景に上昇基調で推移しました。
８月上旬から10月末にかけては大手格付会
社による米国国債の格下げや米国長期金利

（10年国債利回り）の上昇が嫌気され下落基
調となりました。11月に入ると、米国長期
金利が低下したことや、好決算などを背景
に一部のハイテク株主導で上昇に転じまし
た。その後、期末にかけても早期利下げ観
測が高まり堅調に推移しました。

為替市場

　期末の米ドル円は、期初と比較して円安
となりました。米国の積極的な金融引き締
めにより米国長期金利が上昇し、日米金利
差が拡大したことから米ドル高・円安が進
行しました。2023年11月中旬以降は、米国
の利上げ終了観測と日銀のマイナス金利解
除の見方から米ドル安・円高に推移しまし
たが、期を通じて米ドル高・円安となりま
した。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

※基準価額は分配金再投資ベース
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ベンチマークとの差異について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

基準価額とベンチマークの騰落率対比
　当ファンドは、Ｓ＆Ｐ500インデックス

（配当込み、円換算ベース）をベンチマークと
しています。
　記載のグラフは、基準価額とベンチマーク
の騰落率の対比です。

ポートフォリオについて（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

当ファンド

　期を通じて、「米国ハイクオリティ株式マ
ザーファンド」を高位に組み入れました。

米国ハイクオリティ株式マザーファンド

●個別銘柄
　情報技術のＩＴ関連調査会社のガート

ナーを新規に買い付けたほか、ヘルスケア
の遺伝子解析ツール開発会社のイルミナな
どを買い増しました。一方、ヘルスケアの
動物用医薬品メーカーのゾエティス、情報
技術のＩＴソリューションを提供するＣＤ
Ｗなどを一部売却しました。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

分配金について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第９期

当期分配金 0
（対基準価額比率） （0.00％）

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 19,190

　期間の分配は、複利効果による信託財産
の成長を優先するため、見送りといたしま
した。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収

益率とは異なります。

ベンチマークとの差異の状況および要因

　基準価額の騰落率は＋22.1％（分配金再投資ベース）となり、ベンチマークの騰落率＋36.3％
を14.2％下回りました。
プ ラ ス 要 因

●一般消費財・セクターをオーバーウェイトとしていたこと
●エネルギー・セクターを保有していなかったこと

マイナス要因
●情報技術セクターや一般消費財・セクターの銘柄選択
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

３ お知らせ
約款変更について

●デリバティブ取引の利用目的の明確化と信託期間を無期限とすることに伴う約款変更を行いま
した。 （適用日：2023年10月６日）

２ 今後の運用方針
当ファンド

　引き続き、「米国ハイクオリティ株式マ
ザーファンド」を高位に組入れます。

米国ハイクオリティ株式マザーファンド

　当ファンドは2023年、市場のパフォーマ
ンスが一部の企業に極度に集中していたこ
とに加え、保有銘柄の一部が、金利上昇に
よりマイナスの影響を受けたこと、および
銘柄固有の要因により短期的に苦戦したこ
とで、期待に沿うパフォーマンスをあげる
ことができませんでした。ただし、それら
の銘柄が2024年には各社とも回復すると考
えています。当ファンドの絶対パフォーマ

ンスは緩やかなものになるものの、ベンチ
マーク対比の相対パフォーマンスは力強い
ものとなると予想しています。50年近い当
運用戦略の歴史が、市場の流行を追うので
はなく、長期的に利益が成長する質の高い
企業に注目するという規律に忠実であるこ
とが正しいことを証明しています。当ファ
ンドでは、マクロ環境の影響を受けにくく、
独自の成長ドライバーを有する企業を中心
に組み入れています。今後も、安定した利
益成長が長期の優れた投資リターンにつな
がるという投資哲学のもと、持続的な利益
成長が予想されるクオリティ企業の中から
魅力的なバリュエーション（投資価値評価）
にあると判断する銘柄を厳選して集中的に
投資していく方針です。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

１万口当たりの費用明細（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 491円 1.859％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は26,426円です。

投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （273） （1.034）

（販 売 会 社） （203） （0.770）

（受 託 会 社） （15） （0.055）

（b） 売買委託手数料 0 0.001 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （0） （0.001）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 0 0.000 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （0） （0.000）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 6 0.022 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （4） （0.015）

（監 査 費 用） （2） （0.007）

（そ の 他） （0） （0.000）

合 計 497 1.882

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額

のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

参考情報 総経費率（年率換算）

※各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。

※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が

あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基
準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は1.88％です。

総経費率
1.88％

運用管理費用（投信会社）

1.03％

運用管理費用（販売会社）

0.77％

運用管理費用（受託会社）

0.06％

その他費用

0.02％
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

当期中の売買及び取引の状況（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
米国ハイクオリティ株式マザーファンド 62,490 186,587 226,825 739,236

親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

項 目
当 期

米 国 ハ イ ク オ リ テ ィ 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,470,980千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 7,074,450千円

(c) 売 買 高 比 率　(a)／(b) 0.20

※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。

※外貨建資産については、(a)は各月末（ただし、決算日の属する月については決算日）の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨

金額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。

利害関係人との取引状況等（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

当期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

組入れ資産の明細（2024年１月10日現在）

親投資信託残高

種 類
期 首(前期末) 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
米国ハイクオリティ株式マザーファンド 2,296,045 2,131,711 7,396,611

※米国ハイクオリティ株式マザーファンドの期末の受益権総口数は2,211,537,717口です。

投資信託財産の構成� （2024年１月10日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
米国ハイクオリティ株式マザーファンド 7,396,611 97.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 162,394 2.1

投 資 信 託 財 産 総 額 7,559,006 100.0

※米国ハイクオリティ株式マザーファンドにおいて、期末における外貨建資産（7,717,872千円）の投資信託財産総額（7,771,561千円）に

対する比率は99.3％です。

※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１

アメリカ・ドル＝144.69円です。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。
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三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）

資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2024年１月10日現在）

項 目 期 末

(A)�資 産 7,559,006,039円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 66,990,702

米国ハイクオリティ株式
マザーファンド(評価額) 7,396,611,337

未 収 入 金 95,404,000

(B)�負 債 97,609,667

未 払 解 約 金 27,965,819

未 払 信 託 報 酬 69,397,329

そ の 他 未 払 費 用 246,519

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 7,461,396,372

元 本 2,556,097,245

次 期 繰 越 損 益 金 4,905,299,127

(D)�受 益 権 総 口 数 2,556,097,245口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 29,191円

※当期における期首元本額2,701,545,888円、期中追加設定元本額

161,503,642円、期中一部解約元本額306,952,285円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2023年１月11日　至2024年１月10日）

項 目 当 期
(A)�配 当 等 収 益 △�������24,970円

受 取 利 息 2,610
支 払 利 息 △       27,580

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 1,448,389,706
売 買 益 1,546,977,473
売 買 損 △   98,587,767

(C)�信 託 報 酬 等 △��131,545,811
(D)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,316,818,925
(E)�前 期 繰 越 損 益 金 2,392,520,433
(F)�追 加 信 託 差 損 益 金 1,195,959,769

(配 当 等 相 当 額) (　  986,175,357)
(売 買 損 益 相 当 額) (　  209,784,412)

(G)�合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 4,905,299,127
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 4,905,299,127
追 加 信 託 差 損 益 金 1,195,959,769
(配 当 等 相 当 額) (　  986,484,797)
(売 買 損 益 相 当 額) (　  209,474,972)
分 配 準 備 積 立 金 3,709,339,358

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公

社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託

するために要する費用として、信託報酬の中から支弁している

額は41,433,167円です。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

当 期
(a) 経費控除後の配当等収益 51,145,976円
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 814,447,314
(c) 収益調整金 1,195,959,769
(d) 分配準備積立金 2,843,746,068
(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 4,905,299,127

１万口当たり当期分配対象額 19,190.58
(f) 分配金 0

１万口当たり分配金 0

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
当 期

0円
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米国ハイクオリティ株式マザーファンド
第９期（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

信託期間 無期限（設定日：2015年１月13日）

運用方針 ■主として米国の取引所に上場している株式（預託証書（ＤＲ）を含みます。）等に投資し、中長
期的に米国の代表的な株価指数であるＳ＆Ｐ500インデックス（配当込み、円換算ベース）を上回
る投資成果を目指します。

■外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。
■アライアンス・バーンスタイン・エル・ピーに外貨建資産の運用指図に関する権限を委託しま
す。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ ＆ Ｐ 500 イ ン デ ッ ク ス
（配当込み、円換算ベース） 株 式 組 入

比 率
純 資 産
総 額

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
５期（2020年１月10日） 18,472 37.6 166.11 30.9 96.4 6,348

６期（2021年１月12日） 21,681 17.4 186.70 12.4 96.0 5,971

７期（2022年１月11日） 29,660 36.8 257.53 37.9 97.6 7,249

８期（2023年１月10日） 27,886 △ 6.0 249.41 △ 3.2 97.6 6,684

９期（2024年１月10日） 34,698 24.4 339.99 36.3 96.9 7,673

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。

※ベンチマークは、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額

の反映を考慮した日付の値を使用しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。
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米国ハイクオリティ株式マザーファンド

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ ＆ Ｐ 500 イ ン デ ッ ク ス
（配当込み、円換算ベース）

株 式 組 入
比 率

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2023年１月10日 27,886 － 249.41 － 97.6

１月末 28,201 1.1 254.91 2.2 97.5

２月末 28,975 3.9 264.44 6.0 97.7

３月末 27,982 0.3 263.91 5.8 96.1

４月末 28,317 1.5 270.87 8.6 96.6

５月末 29,566 6.0 287.55 15.3 94.0

６月末 32,262 15.7 312.28 25.2 94.8

７月末 32,720 17.3 316.76 27.0 97.5

８月末 33,928 21.7 324.21 30.0 97.5

９月末 32,506 16.6 316.31 26.8 97.5

10月末 31,178 11.8 306.67 23.0 97.2

11月末 33,616 20.5 330.03 32.3 97.4

12月末 34,664 24.3 335.02 34.3 98.1

（期　　　末）
2024年１月10日 34,698 24.4 339.99 36.3 96.9

※騰落率は期首比です。

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。
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米国ハイクオリティ株式マザーファンド

１ 運用経過

基準価額等の推移について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

基準価額等の推移

期 首 27,886円

期 末 34,698円

騰 落 率 ＋24.4％

※ベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドのベンチマークは、Ｓ＆Ｐ500インデックス（配当込み、円換算ベース）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

0

10,000

期首 '23/2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 期末

基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

ベンチマーク：左軸

基準価額の主な変動要因（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

　当ファンドは、主として米国の取引所に上場している株式の中から「持続的に安定的かつ高い
収益成長が期待できる銘柄」に厳選投資し、中長期的にベンチマークであるＳ＆Ｐ500インデッ
クス（配当込み、円換算ベース）を上回る投資成果を目指して運用を行いました。外貨建資産に
ついては、対円での為替ヘッジを行っていません。

上昇要因 ・保有するマイクロソフトやアマゾン・ドット・コムなどの株価が上昇したこと

下落要因 ・保有するチャールズ・シュワブやイルミナなどの株価が下落したこと
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米国ハイクオリティ株式マザーファンド

投資環境について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

　期間における米国株式市場は、上昇しました。また、為替市場では米ドルに対して円安とな
りました。

米国株式市場

　期を通じて、米国株式市場は上昇基調で推移しました。期初から2023年７月末にかけては、米
国における債務上限問題の決着やインフレ鈍化傾向を受けた利上げの終了観測などを背景に上昇
基調で推移しました。８月上旬から10月末にかけては大手格付会社による米国国債の格下げや米
国長期金利（10年国債利回り）の上昇が嫌気され下落基調となりました。11月に入ると、米国長
期金利が低下したことや、好決算などを背景に一部のハイテク株主導で上昇に転じました。その
後、期末にかけても早期利下げ観測が高まり堅調に推移しました。

為替市場

　期末の米ドル円は、期初と比較して円安となりました。米国の積極的な金融引き締めにより米
国長期金利が上昇し、日米金利差が拡大したことから米ドル高・円安が進行しました。2023年11
月中旬以降は、米国の利上げ終了観測と日銀のマイナス金利解除の見方から米ドル安・円高に推
移しましたが、期を通じて米ドル高・円安となりました。

ポートフォリオについて（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

個別銘柄

　情報技術のＩＴ関連調査会社のガートナーを新規に買い付けたほか、ヘルスケアの遺伝子解析
ツール開発会社のイルミナなどを買い増しました。一方、ヘルスケアの動物用医薬品メーカーの
ゾエティス、情報技術のＩＴソリューションを提供するＣＤＷなどを一部売却しました。
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　当ファンドは、Ｓ＆Ｐ500インデックス
（配当込み、円換算ベース）をベンチマーク
としています。
　記載のグラフは、基準価額とベンチマーク
の騰落率の対比です。

ベンチマークとの差異について（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

基準価額とベンチマークの騰落率対比
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【ベンチマークとの差異の状況および要因】
　基準価額の騰落率は＋24.4％となり、ベンチマークの騰落率＋36.3％を11.9％下回りました。

プラス要因
・一般消費財・セクターをオーバーウェイトとしていたこと
・エネルギー・セクターを保有していなかったこと

マイナス要因 ・情報技術セクターや一般消費財・セクターの銘柄選択
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２ 今後の運用方針

　当ファンドは2023年、市場のパフォーマンスが一部の企業に極度に集中していたことに加え、
保有銘柄の一部が、金利上昇によりマイナスの影響を受けたこと、および銘柄固有の要因により
短期的に苦戦したことで、期待に沿うパフォーマンスをあげることができませんでした。ただし、
それらの銘柄が2024年には各社とも回復すると考えています。当ファンドの絶対パフォーマンス
は緩やかなものになるものの、ベンチマーク対比の相対パフォーマンスは力強いものとなると予
想しています。50年近い当運用戦略の歴史が、市場の流行を追うのではなく、長期的に利益が成
長する質の高い企業に注目するという規律に忠実であることが正しいことを証明しています。当
ファンドでは、マクロ環境の影響を受けにくく、独自の成長ドライバーを有する企業を中心に組
み入れています。今後も、安定した利益成長が長期の優れた投資リターンにつながるという投資
哲学のもと、持続的な利益成長が予想されるクオリティ企業の中から魅力的なバリュエーション
（投資価値評価）にあると判断する銘柄を厳選して集中的に投資していく方針です。

当期中の売買及び取引の状況（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

株　式

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

外

国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 137.78 2,962 434.65 7,309

※金額は受渡し代金。

１万口当たりの費用明細（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要

(a) 売 買 委 託 手 数 料 0円 0.001％ 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） (0) (0.001)

(b) 有 価 証 券 取 引 税 0 0.000 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） (0) (0.000)

(c) そ の 他 費 用 5 0.015 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金

の送回金・資産の移転等に要する費用
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） (5) (0.015)

（そ の 他） (0) (0.000)

合 計 5 0.017

期中の平均基準価額は31,119円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
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株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,470,980千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 7,074,450千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.20

※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。

※外貨建資産については、(a)は各月末（ただし、決算日の属する月については決算日）の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨

金額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。

利害関係人との取引状況等（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

当期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2023年１月11日から2024年１月10日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

組入れ資産の明細（2024年１月10日現在）

外国株式

銘 柄

期首(前期末) 期 末

業 種 等
株 数 株 数

評 価 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円

ABBOTT LABORATORIES 219.98 241.23 2,719 393,467 ヘルスケア機器・サービス

AUTOMATIC DATA PROCESSING 114.04 104.18 2,450 354,566 商業・専門サービス

ZOETIS INC 169.35 87.05 1,705 246,791 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

AMAZON.COM INC 314.92 301.32 4,561 659,942 一般消費財・サービス流通・小売り

CDW CORP/DE 215.75 145.56 3,175 459,510 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

IQVIA HOLDINGS INC 143.79 139.72 3,098 448,291 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

NIKE INC -CL B 223.13 200.39 2,058 297,888 耐久消費財・アパレル

STERICYCLE INC 364.66 364.66 1,748 252,996 商業・専門サービス

TJX COMPANIES INC 341.08 248.57 2,313 334,767 一般消費財・サービス流通・小売り

MASTERCARD INC - A 125.21 115.79 4,893 708,009 金融サービス

EATON CORP PLC 93.7 109.29 2,617 378,693 資本財

CONSTELLATION BRANDS INC-A 73.57 93.41 2,368 342,671 食品・飲料・タバコ

SCHWAB (CHARLES) CORP 515.9 515.9 3,443 498,259 金融サービス

ILLUMINA INC 70.17 105.56 1,475 213,431 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

CC_23074936_07_ost三住DS_米国ハイクオリティ株式F（為替ヘッジなし）_米国ハイクオリティ株式MF（株式売買）.indd   20 2024/03/07   17:55:04



21－　　－

米国ハイクオリティ株式マザーファンド

投資信託財産の構成� （2024年１月10日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 7,435,951 95.7

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 335,610 4.3

投 資 信 託 財 産 総 額 7,771,561 100.0

※期末における外貨建資産（7,717,872千円）の投資信託財産総額（7,771,561千円）に対する比率は99.3％です。

※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１

アメリカ・ドル＝144.69円です。

銘 柄

期首(前期末) 期 末

業 種 等
株 数 株 数

評 価 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

MICROSOFT CORP 173.96 130.94 4,920 711,960 ソフトウェア・サービス

COOPER COS INC/THE 63.01 63.01 2,339 338,538 ヘルスケア機器・サービス

AMPHENOL CORP-CL A 335 270.79 2,595 375,546 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

GARTNER INC － 22.98 1,004 145,294 ソフトウェア・サービス

APTIV PLC 231.32 231.32 1,902 275,321 自動車・自動車部品

小 計
株 数 ・ 金 額 3,788.54 3,491.67 51,392 7,435,951

銘 柄 数 <比 率> 18銘柄 19銘柄 － <96.9％>

合 計
株 数 ・ 金 額 3,788.54 3,491.67 － 7,435,951

銘 柄 数 <比 率> 18銘柄 19銘柄 － <96.9％>

※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

※<　>内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。

※銘柄コードの変更等、管理上の都合により同一銘柄であっても別銘柄として記載されている場合があります。
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損益の状況
（自2023年１月11日　至2024年１月10日）

項 目 当 期

(A)�配 当 等 収 益 62,123,128円

受 取 配 当 金 60,072,198

受 取 利 息 2,095,010

支 払 利 息 △       44,080

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 1,545,396,438

売 買 益 1,938,025,807

売 買 損 △  392,629,369

(C)�そ の 他 費 用 等 △����1,116,806

(D)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,606,402,760

(E)�前 期 繰 越 損 益 金 4,287,699,505

(F)�解 約 差 損 益 金 △��578,852,482

(G)�追 加 信 託 差 損 益 金 146,757,062

(H)�合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 5,462,006,845

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 5,462,006,845

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を

差し引いた差額分をいいます。

お知らせ
＜約款変更について＞

　該当事項はございません。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2024年１月10日現在）

項 目 期 末

(A)�資 産 7,931,330,148円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 333,508,341

株 式(評価額) 7,435,951,741

未 収 入 金 160,000,000

未 収 配 当 金 1,870,066

(B)�負 債 257,785,586

未 払 金 159,768,299

未 払 解 約 金 98,017,000

そ の 他 未 払 費 用 287

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 7,673,544,562

元 本 2,211,537,717

次 期 繰 越 損 益 金 5,462,006,845

(D)�受 益 権 総 口 数 2,211,537,717口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 34,698円

※当期における期首元本額2,397,223,297円、期中追加設定元本額

73,278,938円、期中一部解約元本額258,964,518円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※期末における元本の内訳は以下の通りです。

三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジあり）� 79,826,570円

三井住友・米国ハイクオリティ株式ファンド（為替ヘッジなし）� 2,131,711,147円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。
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