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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前９時～午後５時（土、日、祝・休日を除く）

ヘルスケア・ 
リート・プラス

【繰上償還 運用報告書（全体版）】

（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

第 11 期

償還日 2021年４月16日

受益者の皆さまへ
平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上げ

ます。

当ファンドは投資信託証券への投資を通じて、主と

して、日本を含む世界各国の不動産投資信託（リート）

および株式等に投資し、信託財産の中長期的な成長

を目指して運用を行いました。当期についても、運

用方針に沿った運用を行い、2021年４月16日に繰上

償還となりました。

皆さまのご愛顧ありがとうございました。

■当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／内外／資産複合

信託期間 2016年１月29日から2021年４月16日
（当初、2025年11月17日）まで

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、主とし
て、日本を含む世界各国の不動産投資信
託（リート）および株式等に投資し、信
託財産の中長期的な成長を目指して運用
を行います。

主要投資対象 当ファンドは以下の投資信託証券を主要
投資対象とします。

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・
ファンド（適格機関投資家専用）

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・
マザーファンド

マネー・トラスト・マザーファンド

円貨建ての短期公社債および短期金融
商品

当ファンドの
運用方法

■�主として、ヘルスケア施設に関連する
世界各国の不動産投資信託（リート）
および株式に投資し、信託財産の中長
期的な成長を目指します。

■�実質組入外貨建資産については、原則
として対円での為替ヘッジを行いませ
ん。

■�実質的な運用は、世界各国のヘルスケ
アリートおよびヘルスケア株式の調
査・運用に精通したBNP パリバ・アセッ
トマネジメント・グループが行います。

組入制限 ■�外貨建資産への直接投資は行いませ
ん。

分配方針 ■�年２回（原則として５月および11月の
17日。休業日の場合は翌営業日）決算
を行い、分配を行います。

■�分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■�分配金額は、委託会社が基準価額水
準・市況動向等を勘案して決定します。

※�委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。
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 最近５期の運用実績 

決 算 期 
基 準 価 額 

債 券 組 入 
比 率 

投 資 信 託 
証 券 組 入 
比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
７期(2019年５月17日) 10,000 117 1.2 0.4 84.7 565 

８期(2019年11月18日) 10,000 563 5.6 0.4 79.7 497 

９期(2020年５月18日) 7,373 0 △26.3 0.6 94.2 419 

10期(2020年11月17日) 9,472 0 28.5 0.5 84.5 517 

(償還時) (償還価額)      
11期(2021年４月16日) 10,750.09 － 13.5 － － 237 

 
※ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
※ 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※ 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。 

 

 当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債 券 組 入 

比 率 

投 資 信 託 
証 券 組 入 
比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 
2020年11月17日 9,472 － 0.5 84.5 

11月末 9,246 △ 2.4 0.5 97.3 

12月末 9,480 0.1 0.5 92.3 

2021年１月末 9,618 1.5 0.5 98.3 

２月末 10,121 6.9 0.4 98.8 

３月末 10,779 13.8 － 4.7 

(償還時) (償還価額)    
2021年４月16日 10,750.09 13.5 － － 

 
※ 騰落率は期首比です。 
※ 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
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設定以来の運用状況（設定日2016年１月29日から償還日2021年４月16日まで）

設定以来の基準価額の推移

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

'20 '21'17 '18 '19設定日 償還日

分配金再投資基準価額（円）：左軸

基準価額（円）：左軸

前作成期までの運用の概略（設定日2016年１月29日から第10期末2020年11月17日まで）

当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、グローバル市場で上場しているヘルスケア関

連の不動産投資信託証券（以下「ヘルスケア・リート」といいます。）およびヘルスケア関連の

株式を主要投資対象として運用を行いました。外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行っ

ていません。以下は、設定日から第10期末までの基準価額の変動要因です。

【第１期（設定日（2016年１月29日）から2016年５月17日まで）】

上昇要因
・２月半ばから３月末にかけて、原油価格の上昇や中国経済の安定化の兆しなどか
ら、ヘルスケア・リートおよびヘルスケア施設関連株式が上昇したこと

下落要因

・設定当初から２月半ばにかけて、中国の景気減速懸念、原油価格の一段安、米国
のＨＣＰが失望的な決算と業績見通しを発表したことなどから、ヘルスケア・リー
トおよびヘルスケア施設関連株式が下落したこと

・投資家のリスク回避姿勢の強まりなどから、円が対米ドルで上昇したこと
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【第２期（2016年５月18日から2016年11月17日まで）】

上昇要因
・６月下旬から７月中旬にかけて、長期金利の低下を受けてリート価格が上昇した
ことや、投資家のリスク回避姿勢の後退により円安が進行したこと

下落要因
・６月上旬から下旬にかけて、英国の国民投票を巡る不透明感や予想外の国民投票
結果を受けて、リートと株式が下落したこと

・９月上旬から期末にかけて、長期金利の上昇によりリート価格が下落したこと

【第３期（2016年11月18日から2017年５月17日まで）】

上昇要因

・期初から2017年２月末頃にかけて、米国でトランプ新政権の財政拡張的な経済政
策に対する期待感や堅調な経済指標などを背景にリートと株式が上昇し、為替市
場で円が対米ドルで下落したこと

・４月中旬から期末にかけて、フランス大統領選挙の結果が市場に安心感をもたら
し、為替市場で円が対米ドルで下落したこと

下落要因
・３月上旬から中旬にかけて、トランプ大統領が公約していたオバマケア改廃法案
について採決を断念したため政権運営への懸念が強まり、リートと株式が下落し
たこと

【第４期（2017年５月18日から2017年11月17日まで）】

上昇要因

・期初から６月下旬にかけて、良好な経済指標を背景に米国株式市場が堅調に推移
したことや、６月にフランス議会選挙でマクロン大統領の新党が過半数の議席を
獲得し、政治リスクが後退するとの見方が広がったことなどから、リートと株式
が上昇したこと

・期中、若干の米ドル高・円安となったこと

下落要因
・７月から期末にかけて、欧米の長期金利が上昇したことなどから、リートと株式
が下落したこと

【第５期（2017年11月18日から2018年５月17日まで）】

上昇要因
・米国と欧州の主要な経済指標や企業業績が概ね良好だったことや米国税制改革法
成立による景気拡大期待が広がったことなどが好感され、ヘルスケア施設関連株
式が上昇したこと

下落要因

・期初から2018年２月下旬にかけて、米国長期金利の上昇や２月上旬の米国雇用統
計を受けてインフレへの警戒感が高まったことなどから、ヘルスケア・リートが
下落したこと

・米国の保護主義政策強化への警戒などから、米ドル安・円高が進んだこと
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【第６期（2018年５月18日から2018年11月19日まで）】

上昇要因

・米中貿易問題への懸念などが高まるなかで景気変動の影響を受けにくいとして選
好されたことや、事業環境が相対的に良好だったことなどから、ヘルスケア・リー
トとヘルスケア関連株式が上昇したこと

・米国景気に強気な見方などから、米ドルが円に対して上昇したこと

【第７期（2018年11月20日から2019年５月17日まで）】

上昇要因
・米国の利上げに対する警戒感の後退や、欧州の金融緩和が長期化するとの見方な
どから、ヘルスケア・リートが上昇したこと

下落要因

・米国での医療保険制度の改廃を巡る協議を受けて業績への影響が懸念され、ヘル
スケア関連株価が下落したこと

・米国の景気や欧州の政治情勢に対する不透明感などから、米ドルやユーロが円に
対して下落したこと

【第８期（2019年５月18日から2019年11月18日まで）】

上昇要因
・世界的に低金利環境が継続する中で、高利回りの不動産株に対する投資家の需要
が高まり、ヘルスケア関連株式およびヘルスケア・リートが上昇したこと

下落要因
・米中貿易摩擦、米トランプ大統領の弾劾問題、米経済指標の軟調さなどから、対
円で米ドル安となったこと

【第９期（2019年11月19日から2020年５月18日まで）】

下落要因
・新型コロナウイルスの感染が世界的に拡大したことにより経済が減速し、ヘルス
ケア・リートおよびヘルスケア関連株式が下落したこと

・期を通じてみると、対円で米ドル安となったこと

【第10期（2020年５月19日から2020年11月17日まで）】

上昇要因
・新型コロナウイルスの感染拡大ペースが緩やかになり、各国政府が経済活動の再
開に向けた動きをみせたことで投資家心理が改善したこと

下落要因 ・期を通じてみると、対円で米ドル安となったこと
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１ 運用経過
基準価額等の推移について（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

基準価額等の推移
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基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

期 首 9,472円

償 還 日 10,750円09銭

騰 落 率 ＋13.5％

1
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基準価額の主な変動要因（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、グローバル市場で上場しているヘルスケア関
連の不動産投資信託証券およびヘルスケア関連の株式を主要投資対象として運用を行いました。
外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行っていません。

上昇要因
●新型コロナウイルスのワクチン接種の進展により、今後の景気回復期待から投資家心理
が改善したことで、ヘルスケア・リート、ヘルスケア関連株式がともに上昇したこと

●期を通じてみると、対円で米ドル高となったこと

2
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投資環境について（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

期を通じてみると、ヘルスケア・リート、ヘルスケア関連株式はともに上昇しました。
為替市場は、米ドル高・円安となりました。

ヘルスケア・リート市場

ヘルスケア・リートは、期を通してみると
上昇しました。
期初から12月末にかけて、ヘルスケア・
リートは概ね横ばいとなりました。新型コロ
ナウイルスワクチンの接種が開始されたこ
となどが支援材料となる一方で、感染拡大が
引き続き見られたことや、割安な銘柄が選好
される中で一部ディフェンシブ性（景気変動
の影響を受けにくいこと）の高い銘柄が売ら
れたことなどが下落要因となりました。１月
から償還日にかけて、ヘルスケア・リートは
上昇しました。ワクチンの接種が進展したこ
とで景気回復期待が高まったことが支援材
料となりました。
当期のヘルスケア・リートの動きをブルー
ムバーグＲＥＩＴ指数ヘルスケア（米ドル
ベース）でみると、9.4％上昇しました。

ヘルスケア関連株式市場

当期のヘルスケア関連株式も大きく上昇
しました。一部銘柄の事業見通しに懸念が生
じたことなどが嫌気されましたが、新型コロ

ナウイルスワクチンの接種が進展している
ことで、新型コロナウイルス関連以外で医療
関連施設への需要が高まったことなどが支
援材料となりました。
当期のヘルスケア関連株式の動きをラッ
セル3000ヘルスケア施設指数（米ドルベー
ス）でみると、22.5％の上昇となりました。

為替市場

米ドル・円は期初から年末にかけては横ば
いで推移しましたが、年明けから償還日にか
けては、景気回復期待の高まりなどから、米
ドルは対円で上昇しました。
当期の米ドル・円は、期首104円48銭か
ら償還日108円72銭へと、４円24銭の米ド
ル高・円安となりました。

6
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ポートフォリオについて（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

当ファンド

2021年３月中旬までは、「ＢＮＰパリバ・
ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適
格機関投資家専用）」を高位に組み入れまし
た。３月中旬以降は、４月16日の償還に向
け売却を行いました。

ＢＮＰ パリバ・ヘルスケア・リート・ 
プラス・ファンド（適格機関投資家専用）

繰上償還のため、2021年３月に保有する
全銘柄を売却しました。

マネー・トラスト・マザーファンド

主として、円貨建ての短期公社債および短
期金融商品に投資し、安定した収益の確保を
目指した運用を行いました。

ベンチマークとの差異について（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

分配金について（2020年11月18日から2021年４月16日まで）

償還のため、該当事項はございません。

償還のため、該当事項はございません。

２ 今後の運用方針

7
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３ お知らせ
約款変更について

該当事項はございません。

繰上償還について

信託約款の繰上償還規定の「受益権の口数が10億口を下回る」状態が継続していることから、
運用の基本方針に従った運用を続けることが困難となっています。
また、当ファンドが投資対象とする投資信託「ＢＮＰパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファ
ンド（適格機関投資家専用）」の運用会社であるＢＮＰパリバ・アセットマネジメント株式会社より、
2021年４月13日をもって繰上償還する方針が示されました。そのため、信託期間中ではありま
すが運用を終了させ、お預かりした資産をお返しすることが受益者の皆さまにとって有利である
と判断し、信託約款の規定に従い繰上償還の手続きを実施させていただきました。
法令および信託約款の規定に基づき、2021年３月16日に書面決議を行い、2021年２月12日
現在の議決権を行使することができる受益者の方の議決権の３分の２以上に当たる賛成をもって
可決されましたので、2021年４月16日をもって繰上償還となりました。

8
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 １万口当たりの費用明細 (2020年11月18日から2021年４月16日まで) 
項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要 

（a） 信 託 報 酬 47円 0.475％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数） 
投信会社：ファンド運用の指図等の対価 
販売会社：交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンド

の管理、購入後の情報提供等の対価 
受託会社：ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の

実行等の対価 

 （ 投 信 会 社 ） (16)  (0.167)  

 （ 販 売 会 社 ） (29)  (0.294)  

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.014)  

（b） そ の 他 費 用 0   0.000   
その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 

監査費用：監査法人に支払うファンドの監査費用 
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用 

 （ 監 査 費 用 ） (－)  (   －)  

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  

 合 計 47   0.475    

 期中の平均基準価額は9,848円です。  
 
※ 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。
※ 比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
※ 各項目毎に円未満は四捨五入しています。 
※ その他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
※ 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。当該投資信託証券の費用は後掲の「１万口当

たりの費用明細」をご覧ください。 

 

参考情報 総経費率（年率換算） 

 

総経費率（ ＋ ）  1.91％ 

   当ファンドの費用の比率  1.16％ 

  投資先ファンドの運用管理費用の比率  0.55％ 
 

  投資先ファンドの運用管理費用以外の比率  0.20％ 

※ の各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、各比率は、年率換算した値（小数点以下第
２位未満を四捨五入）です。「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合があります。 

※ の各費用は、投資先ファンド（当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く））の「１万口当たりの費用明細」を
もとに、委託会社が年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。投資先ファンドへの平均投資比率を勘案して、実質的な費
用を計算しています。 

※ と の費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。また、計上された期間が異なる場合が
あります。 

※上記の前提条件で算出している参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引
税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した比率に、投
資先ファンドの経費率を加えた総経費率（年率）は1.91％です。 
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 当期中の売買及び取引の状況 (2020年11月18日から2021年４月16日まで) 
（1）投資信託証券 

 
買 付 売 付 

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 93,086,404 80,400 588,708,221 579,276 

合 計 93,086,404 80,400 588,708,221 579,276 
 
※ 金額は受渡し代金。 
※ 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

（2）親投資信託受益証券の設定、解約状況 

 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 

マ ネ ー ・ ト ラ ス ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド － － 3,392 3,381 
 
※ 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

 利害関係人との取引状況等 (2020年11月18日から2021年４月16日まで) 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

 第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2020年11月18日から2021年４月16日まで) 

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

 組入れ資産の明細 (2021年４月16日現在) 
（1）ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 

フ ァ ン ド 名 
期首(前期末) 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 組入比率 

 口 口 千円 ％ 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 495,621,817 － － － 

合 計 495,621,817 － － － 
 
※ 組入比率は、純資産総額に対する評価額の比率。 
※ 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 
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（2）親投資信託残高 

種 類 
期首(前期末) 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マ ネ ー ・ ト ラ ス ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 3,392 － － 
 
※ 単位未満は切捨て。 

 

 投資信託財産の構成 (2021年４月16日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 243,144 100.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 243,144 100.0 
 
※ 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

 資産、負債、元本及び償還価額の状況 
  (2021年４月16日現在) 

項 目 償還時 

(A) 資 産 243,144,065円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 243,144,065   

(B) 負 債 5,169,865   

 未 払 解 約 金 3,015,198   

 未 払 信 託 報 酬 2,152,510   

 未 払 利 息 2,157   

(C) 純 資 産 総 額 ( Ａ － Ｂ ) 237,974,200   

 元 本 221,369,405   

 償 還 差 益 金 16,604,795   

(D) 受 益 権 総 口 数 221,369,405口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,750円09銭 
 
※ 当期における期首元本額546,169,703円、期中追加設定元本額

41,909,232円、期中一部解約元本額366,709,530円です。 
※ 上記表中の受益権総口数および１万口当たり償還価額が、投資信

託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定
する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。

 損益の状況 
  (自2020年11月18日 至2021年４月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配 当 等 収 益 △    19,388   

 支 払 利 息 △    19,388   

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 30,365,922   

 売 買 益 49,009,830   

 売 買 損 △18,643,908   

(C) 信 託 報 酬 等 △ 2,154,011   

(D) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ) 28,192,523   

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 5,927,375   

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 5,660,353   

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (   9,112,010)  

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△14,772,363)  

 償 還 差 益 金 ( Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ) 16,604,795   
 
※ 信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示

しています。 
※ 追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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 投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2016年１月29日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2021年４月16日 資 産 総 額 243,144,065円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 5,169,865円 

純 資 産 総 額 237,974,200円 

受益権口数 458,316,962口 221,369,405口 △236,947,557口 受 益 権 口 数 221,369,405口 

元 本 額 458,316,962円 221,369,405円 △236,947,557円 １万口当たり償還金 10,750.09円 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 864,407,061円 860,234,776円 9,952円 0円 0.00％ 

第２期 904,711,852   844,942,334   9,339   0   0.00   

第３期 678,560,334   678,579,881   10,000   819   8.19   

第４期 716,098,315   685,735,235   9,576   0   0.00   

第５期 778,317,587   721,024,468   9,264   0   0.00   

第６期 676,170,273   676,194,489   10,000   108   1.08   

第７期 565,030,543   565,028,918   10,000   117   1.17   

第８期 497,787,986   497,776,592   10,000   563   5.63   

第９期 569,160,312   419,664,957   7,373   0   0.00   

第10期 546,169,703   517,355,864   9,472   0   0.00   
 
 
 

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 
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お問い合わせ窓口 

ＢＮＰパリバ・アセットマネジメント株式会社 

電話番号：0120−996−222 

受付時間：毎営業日 午前10時～午後5時 

ＢＮＰパリバ・アセットマネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内1-9-1 グラントウキョウノースタワー 

  

■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 

商品分類 追加型投信／海外／不動産投信（リート） 

信託期間 
設定日（2016年２月１日）から2021年４月13日
まで 

運用方針 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マ
ザーファンド（以下「マザーファンド」といい

ます。）受益証券を主要投資対象とし、安定的
な収益の確保と投資信託財産の中長期的な成
長を目指した運用を行います。 

主要運用
対 象 

ベ ビ ー 
ファンド 

マザーファンド受益証券 

マ ザ ー 

ファンド 

グローバル市場で上場等されている
ヘルスケア関連の不動産投資信託証

券（以下「リート」といいます。）、ヘ
ルスケア関連の株式 

組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

リ ー ト 
実質投資割合は信託財産
の純資産総額の65％以上
とします。 

外貨建資産 
実質投資割合には制限を
設けません。 

デリバティブ ヘッジ目的に限定します。 

マ ザ ー 
ファンド 

リ ー ト 
投資割合は信託財産の純
資産総額の65％以上とし
ます。 

外貨建資産 
投資割合には制限を設け
ません。 

デリバティブ ヘッジ目的に限定します。 

分配方針 

毎決算時（毎年５月９日及び11月９日。休業日
の場合は翌営業日。）に、原則として収益分配
を行う方針です。分配対象額の範囲は、経費控

除後の配当等収益及び売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。収益分配額は、委託
会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決

定します。ただし、信託財産の状況によっては
分配を行わないこともあります。 

 
※課税上は株式投資信託として取扱われます。 

 

運用報告書(全体版) 

償還 
第11期(償還日 2021年４月13日) 

 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・ 
プラス・ファンド 

（適格機関投資家専用） 
追加型投信／海外／不動産投信（リート） 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド

（適格機関投資家専用）は、2021年４月13日をもち

まして償還いたしました。 

ここに、謹んで運用状況と償還金をご報告申し上げ

ます。 

当ファンドをご愛顧賜りましたことに、厚く御礼申

し上げます。 

	 －	14	－

全体_90950_173602_20210416_四校_ヘルスケア・リート・プラス_863902.indd   14 2021/06/04   10:29:01



品 名：90044_100157_011_04_ＢＮＰパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適）_863885.docx 

日 時：2021/5/19 10:11:00 

ページ：1 

 

－ 1 － 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

B l o o m b e r g  R E I T 
Healthcare Index 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

７期(2019年５月９日) 9,406    248 △ 1.7 173.4 2.9 28.9 68.0 528 

８期(2019年11月11日) 9,855    241 7.3 187.0 7.8 30.7 66.9 471 

９期(2020年５月11日) 7,343    280 △22.6 122.3 △34.6 28.3 69.4 415 

10期(2020年11月９日) 7,840    321 11.1 139.4 14.0 29.7 65.6 442 

(償還時) (償還価額)        

11期(2021年４月13日) 9,561.18 － 22.0 174.8 25.4 － － 11 
 

（注１） 基準価額は１万口当たり。 

（注２） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」及び「投資信託証券組入比率」は実質組入比率を記載しており

ます。 

（注４） Bloomberg REIT Healthcare Index（ブルームバーグREIT指数ヘルスケア）は参考指数として併記しており、基準価額への反映を考

慮して前日の値を使用しております。なお、Bloomberg REIT Healthcare Indexは当ファンドのベンチマークではありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

B l o o m b e r g  R E I T 
H e a l t h c a r e  I n d e x 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 ( 参 考 指 数 ) 騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ 

2020年11月９日 7,840    － 139.4 － 29.7 65.6 

11月末 8,583    9.5 156.9 12.5 29.3 65.6 

12月末 8,810    12.4 159.2 14.2 29.6 68.0 

2021年１月末 8,943    14.1 157.1 12.7 29.7 65.4 

２月末 9,424    20.2 167.0 19.8 29.0 65.4 

３月末 10,008    27.7 171.4 22.9 － － 

(償還時) (償還価額)      

2021年４月13日 9,561.18 22.0 174.8 25.4 － － 
 

（注１） 基準価額は１万口当たり。 

（注２） 騰落率は期首比です。 

（注３） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」及び「投資信託証券組入比率」は実質組入比率を記載しており

ます。 

（注４） Bloomberg REIT Healthcare Index（ブルームバーグREIT指数ヘルスケア）は参考指数として併記しており、基準価額への反映を考

慮して前日の値を使用しております。なお、Bloomberg REIT Healthcare Indexは当ファンドのベンチマークではありません。 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○運用経過 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額およびBloomberg REIT Healthcare Indexは、期首（2020年11月９日）の値が基準価額と同一となるように指

数化しております。 

（注４） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注５） Bloomberg REIT Healthcare Indexは当ファンドの参考指数です。 

 

■基準価額の主な変動要因 
当ファンドは、BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マザーファンド（以下「マザーファンド」とい

います。）を通じて、グローバル市場で上場等されているヘルスケア関連の不動産投資信託証券（以下「リー

ト」といいます。）に投資しました。また、ヘルスケア関連の株式にも投資を行いました。外貨建資産につい

ては、対円での為替ヘッジを行っていません。したがって、基準価額はヘルスケア関連のリートの価格と株価、

および為替の変動により影響を受けました。 

 

設定来の基準価額は上昇しました。主な変動要因は下記の通りです。 

上昇要因 

欧米を中心に金融緩和となったことや、新型コロナウイルスに有効なワクチンの接種の進展により、今後の

景気回復期待の高まりなどが、基準価額の上昇要因となりました。 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

下落要因 

長期金利上昇懸念や、新型コロナウイルスの感染拡大とそれに伴う各国政府の感染防止措置などが嫌気さ

れ、基準価額の下落要因となりました。 

 

当最終期の基準価額は上昇しました。主な変動要因は下記の通りです。 

上昇要因 

米国を中心に新型コロナウイルスに有効なワクチン接種の進展により、今後の景気回復期待の高まりなど

が、基準価額の上昇要因となりました。 

 

下落要因 

ワクチン接種が遅れている国において、新型コロナウイルスの感染が収まっていないことから投資家が慎

重なスタンスとなったことなどが、基準価額の下落要因となりました。 

 

■投資環境（2016年２月１日～2021年４月13日） 
設定来の投資環境 

ヘルスケア・リート 

ブルームバーグREIT指数ヘルスケア（米ドルベース）に代表されるヘルスケア関連のリートの価格は、当

ファンドの設定から最終期にかけて9.7％上昇しました。 

当ファンドの設定から2017年６月末にかけて堅調に推移しました。米下院でのオバマケア改廃法案の採決

の混乱やFOMC（米連邦公開市場委員会）による利上げの決定などにより金利先高観から下落する局面がありま

したが、米国経済の下振れ懸念の低下や原油価格の持ち直しなどが好感されて堅調に推移しました。その後、

2018年４月末にかけて米国経済指標の市場予想を上回る上昇や、積極的な財政支出に伴う国債発行の増大見

通しから米国長期金利が上昇したことなどが嫌気され下落しました。2018年５月から2020年２月にかけて、米

中貿易摩擦をめぐる不透明感が広がったことや、米国におけるオバマケア改廃や国民皆保険制度の議論が嫌

気される局面がありましたが、欧米で金融緩和期待が高まったことや、市場からヘルスケア・リートのディ

フェンシブ性が好感されたことなどが支援材料となり上昇しました。2020年２月後半から４月前半にかけて、

世界的な新型コロナウイルスの感染拡大とそれに伴う各国政府の感染拡大防止措置などが嫌気されて下落し

ました。最終期にかけて、感染再拡大などが嫌気されましたが、ワクチン接種の進展やそれに伴う景気回復期

待の高まりもあって上昇しました。 

 

ヘルスケア関連株式 

ラッセル3000ヘルスケア施設指数（米ドルベース）に代表されるヘルスケア関連株価は当ファンドの設定か

ら最終期にかけて85.3％上昇しました。 

当ファンドの設定から2017年７月後半にかけて堅調に推移しました。米下院でのオバマケア改廃法案の採

決の混乱やFOMCによる利上げの決定などにより金利先高観から下落する局面がありましたが、米国経済の下

振れ懸念の低下や原油価格の持ち直しが好感されて上昇しました。その後、2017年11月末にかけて米国におけ

る税制改革進展の見通しから長期金利が上昇したことなどにより下落しました。2017年終盤から2020年２月

にかけて、米中貿易摩擦をめぐる不透明感が広がったことや、米国におけるオバマケア改廃や国民皆保険制度

の議論が嫌気される局面がありましたが、欧米で金融緩和期待が高まったことや、高利回り不動産株式に対す

る需要が高まったことなどが支援材料となりました。2020年２月後半から４月前半にかけて、世界的な新型コ

ロナウイルスの感染拡大とそれに伴う各国政府の感染拡大防止措置などが嫌気されて下落しました。最終期
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

にかけて、感染再拡大などが嫌気されましたが、ワクチン接種の進展やそれに伴う景気回復期待の高まりも

あって上昇しました。 

 

為替市場 

設定来では対円で主要投資対象通貨が下落しました。 

 

■当ファンドのポートフォリオ（2016年２月１日～2021年４月13日） 
当ファンドは、信託期間を通じて、マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、組入比率を高位に保ちま

した。なお、繰上償還のためマザーファンドは2021年３月に保有する全銘柄を売却し、当ファンドでは信託終

了日（2021年４月13日）にかけてマザーファンドの償還金を受け取りました。 

 

■分配金（2016年２月１日～2021年４月13日） 
各決算日に収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市場動向などを勘案して収益分配金額を決定しまし

た。信託期間の分配金累計額は、１万口当たり2,661 円（税込み）となりました。 

なお、分配金にあてなかった留保益については、特に制限を設けず、元本と同一の運用を行いました。 

 

■償還について 
当ファンドは2021年４月13日に繰上償還し、償還価額は9,561円18銭となりました。 

これまで当ファンドをご愛顧いただき、誠にありがとうございました。 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○１万口当たりの費用明細 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 28  0.304  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (26)  (0.285)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 0)  (0.005)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.014)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 10   0.109   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 2)  (0.022)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 8)  (0.087)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.003   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.001)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.002)   

（d） そ の 他 費 用 10   0.105   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 6)  (0.068)  海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の 
移転等に要する費用 

 （ 印  刷 ） ( 3)  (0.036)  運用報告書等の法定書類の作成に要する費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  信託事務の処理等に要するその他の費用 

 合 計 48   0.521    

期中の平均基準価額は、9,153円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。   
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○売買及び取引の状況 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マザーファンド 65,627 79,000 468,621 633,445 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

 

項 目 
当 期 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 198,793千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 142,560千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.39   
 

（注１） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注２） 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

 

＜BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 74 － － 621 0.088712 0.0 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはＢＮＰ
パリバ銀行東京支店です。 

 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○組入資産の明細 (2021年４月13日現在) 

 

 2021年４月13日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・マザーファンド 402,994 
 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2021年４月13日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 12,884 100.0 

投資信託財産総額 12,884 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2021年４月13日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 12,884,535   

 コール・ローン等 12,884,535   

(B) 負債 1,371,253   

 未払信託報酬 1,227,722   

 未払利息 33   

 その他未払費用 143,498   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,513,282   

 元本 12,041,690   

 償還差損金 △   528,408   

(D) 受益権総口数 12,041,690口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 9,561円18銭 
 

（注１） 期首元本額 564,021,726円

期中追加設定元本額 93,086,404円

期中一部解約元本額 645,066,440円

１口当たり純資産額 0.956118円

（注２） 純資産総額が元本を下回っており、その差額は528,408円

です。 
 

○損益の状況 (2020年11月10日～2021年４月13日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       688   

 支払利息 △       688   

(B) 有価証券売買損益 3,290,997   

 売買益 82,875,365   

 売買損 △79,584,368   

(C) 信託報酬等 △ 1,371,220   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,919,089   

(E) 前期繰越損益金 △ 1,472,007   

(F) 追加信託差損益金 △   975,490   

 (配当等相当額) (      11,539)  

 (売買損益相当額) (△   987,029)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △   528,408   
 

（注１） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注２） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注３） 当期における、信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は

一部を委託するために要する費用は、679,009円です。 
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BNPパリバ・ヘルスケア・リート・プラス・ファンド（適格機関投資家専用） 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2016年２月１日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2021年４月13日 資 産 総 額 12,884,535円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 1,371,253円 

純 資 産 総 額 11,513,282円 

受益権口数 439,150,000口 12,041,690口 △427,108,310口 受 益 権 口 数 12,041,690口 

元 本 額 439,150,000円 12,041,690円 △427,108,310円 １万口当たり償還金 9,561円18銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 770,794,894円 763,648,329円 9,907円 55円 0.55％ 

第２期 891,428,593   794,865,636   8,917   179   1.79   

第３期 631,841,502   662,577,875   10,486   179   1.79   

第４期 669,153,802   657,657,218   9,828   394   3.94   

第５期 726,835,199   643,101,521   8,848   442   4.42   

第６期 684,863,075   672,547,527   9,820   322   3.22   

第７期 561,929,947   528,554,503   9,406   248   2.48   

第８期 478,779,153   471,850,534   9,855   241   2.41   

第９期 566,018,065   415,637,878   7,343   280   2.80   

第10期 564,021,726   442,219,426   7,840   321   3.21   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 9,561円18銭 
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1－　　－

マネー・トラスト・マザーファンド
第５期（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

信託期間 無期限（設定日：2016年１月29日）

運用方針 ■主として、円貨建ての短期公社債および短期金融商品に投資し、安定した収益の確保を目指しま
す。

設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

債 券 組 入
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

（設　定　日） 円 ％ ％ 百万円
2016年１月29日 10,000 － － 10

１期（2016年10月12日） 10,001 0.0 80.4 10
２期（2017年10月12日） 9,992 △0.1 90.6 10
３期（2018年10月12日） 9,986 △0.1 68.2 10
４期（2019年10月15日） 9,980 △0.1 68.7 10
５期（2020年10月12日） 9,970 △0.1 74.8 12

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券 組 入

比 率騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％
2019年10月15日 9,980 － 68.7

10月末 9,981 0.0 68.6
11月末 9,979 △0.0 57.2
12月末 9,979 △0.0 68.4

2020年１月末 9,978 △0.0 68.4
２月末 9,977 △0.0 68.3
３月末 9,974 △0.1 69.3
４月末 9,974 △0.1 69.2
５月末 9,974 △0.1 72.5
６月末 9,973 △0.1 72.5
７月末 9,972 △0.1 72.4
８月末 9,971 △0.1 74.9
９月末 9,970 △0.1 74.8

（期　　　末）
2020年10月12日 9,970 △0.1 74.8

※騰落率は期首比です。

CC_20703787_01_ost三住DS_マネートラストMF_マネートラストMF（表紙）.indd   1 2020/10/14   10:33:27
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2－　　－

マネー・トラスト・マザーファンド

１ 運用経過

基準価額等の推移について（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

基準価額等の推移

期 首 9,980円

期 末 9,970円

騰 落 率 －0.1％

基準価額の主な変動要因（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

　当ファンドは、円建ての公社債および短期金融商品などへ投資しました。

下落要因
・日銀によるマイナス金利政策が継続され、主要投資対象である短期公社債や短期
金融商品におけるマイナス利回りが続いたこと

投資環境について（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

当期の短期金利は上昇しました。

　物価上昇率の伸びが徐々に鈍化したことに加え、新型コロナウイルスの感染拡大により景気が
大きく落ち込んだことから、日銀は「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策を据え置き、
日銀当座預金の一部へのマイナス金利付利を継続しました。
　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期初から年末越えの運用ニーズが徐々にはく落するとともに
上昇基調となり、12月初旬に－0.10％近辺となった後は横ばい圏で推移しました。しかし、２月
下旬から世界的に新型コロナウイルスの感染が拡大し、３月にはリスク回避の動きが強まったこ
とから、安全資産としての短期国債への運用ニーズの強まりを背景に３月下旬に利回りは一時－
0.40％台まで低下しました。過度な国債需給の引き締まりに対し、日銀が保有国債の売り現先
（買い戻し条件付き売却）を断続的に実施したことから徐々に需給が緩和し、利回りは上昇に転

9,960

9,965

9,970

9,975

9,980

9,985

0

10

20

期首 '19/11 12 '20/1 2 3 4 5 6 7 8 9 期末

基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸
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3－　　－

マネー・トラスト・マザーファンド

じました。その後は政府による大規模経済対策が策定され、５月から短期国債が大幅に増発され
たことから利回りは上昇基調をたどりましたが、日銀が短期国債買入額を増額したことから利回
り上昇は一服しました。国庫短期証券３ヵ月物利回りは期首－0.290％に対し、期末は－0.090％
へ上昇しました。

ポートフォリオについて（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

　短期金利は低位での推移が継続するとの見通しから、残存０年から１年３ヵ月までの円建て公
社債および短期金融商品で構築したポートフォリオを維持しました。また、マイナス利回りの影
響を抑制することに配慮しながら、短期公社債の組入れを行いました。

ベンチマークとの差異について（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

２ 今後の運用方針

　２％の物価安定目標の達成が展望出来ない中、日銀によるマイナス金利政策が継続され、短期
国債利回りやコールローン翌日物金利など、主要投資対象である短期公社債および短期金融商品
の利回りは引き続きマイナス圏での推移を想定します。
　残存０年から１年３ヵ月までの公社債や短期金融商品で利回りのマイナス幅が小さい投資対象
を選定し、マイナス利回りの影響を抑制することに配慮して運用を行います。

１万口当たりの費用明細（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要
(a) そ の 他 費 用 1円 0.005％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用（そ の 他） (1) (0.005)
合 計 1 0.005

期中の平均基準価額は9,975円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。

当期中の売買及び取引の状況（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額

千円 千円

国 内 特 殊 債 券 9,516 －
(7,200)

※金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
※（　）内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
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4－　　－

マネー・トラスト・マザーファンド

利害関係人との取引状況等（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

当期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

組入れ資産の明細（2020年10月12日現在）

公社債

Ａ　債券種類別開示

国内（邦貨建）公社債

区 分
期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

9,400 9,461 74.8 － － － 74.8
(9,400) (9,461) (74.8) (－) (－) (－) (74.8)

合 計 9,400 9,461 74.8 － － － 74.8
(9,400) (9,461) (74.8) (－) (－) (－) (74.8)

※（　）内は非上場債で内書きです。

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。

※－印は組入れなし。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2019年10月16日から2020年10月12日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

Ｂ　個別銘柄開示

国内（邦貨建）公社債

種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日
％ 千円 千円

特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

第124回　政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.2 2,400 2,406 2020/12/28
第133回　政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.3 2,300 2,316 2021/４/30
第135回　政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.1 2,400 2,417 2021/５/31
第142回　政府保証日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.0 2,300 2,321 2021/８/31

合 計 － 9,400 9,461 －

※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。

投資信託財産の構成� （2020年10月12日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 9,461 74.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,186 25.2
投 資 信 託 財 産 総 額 12,647 100.0

※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
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マネー・トラスト・マザーファンド

資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2020年10月12日現在）

項 目 期 末

(A)�資 産 12,647,720円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,154,457

公 社 債(評価額) 9,461,469

未 収 利 息 29,022

前 払 費 用 2,772

(B)�負 債 53

未 払 利 息 8

そ の 他 未 払 費 用 45

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 12,647,667

元 本 12,685,274

次 期 繰 越 損 益 金 △　　37,607

(D)�受 益 権 総 口 数 12,685,274口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,970円

※当期における期首元本額10,580,853円、期中追加設定元本額

2,104,421円、期中一部解約元本額0円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※期末における元本の内訳は以下の通りです。

ヘルスケア・リート・プラス� 3,392,751円

米国・地方公共事業債ファンド（為替ヘッジあり）� 50,056円

米国・地方公共事業債ファンド（為替ヘッジなし）� 28,023円

世界コーポレート・ハイブリッド証券ファンド2017－03� 871,211円

ライフ・ジャーニー（かしこく育てるコース）� 2,543,560円

ライフ・ジャーニー（かしこく使うコース）� 2,453,434円

ライフ・ジャーニー（充実して楽しむコース）� 721,009円

人生100年時代・世界分散ファンド（資産成長型）� 100,141円

人生100年時代・世界分散ファンド（３％目標受取型）� 100,141円

人生100年時代・世界分散ファンド（６％目標受取型）� 100,141円

人生100年応援ファンド（資産成長コース）� 64,109円

人生100年応援ファンド（ちょっぴり受取コース）� 32,055円

人生100年応援ファンド（おもいっきり受取コース）� 24,041円

ＭＦＳ・グローバル株式ファンド� 100,181円

テトラ・エクイティ� 1,503,157円

ボンド・ゼロトリプル（予想分配金提示型）� 300,632円

ボンド・ゼロトリプル（資産成長型）� 300,632円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2019年10月16日　至2020年10月12日）

項 目 当 期

(A)�配 当 等 収 益 94,739円

受 取 利 息 97,728

支 払 利 息 △　2,989

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 △105,952

売 買 損 △105,952

(C)�信 託 報 酬 等 △　　683

(D)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △�11,896

(E)�前 期 繰 越 損 益 金 △�21,290

(F)�追 加 信 託 差 損 益 金 △　4,421

(G)�　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △�37,607

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) △�37,607

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※信託報酬等には、保管費用等を含めて表示しています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

お知らせ
＜約款変更について＞

　該当事項はございません。
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