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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2016年２月19日から2026年２月26日まで 

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、実質
的に情報技術の開発、進化、活用により
高い成長が期待される企業の株式に投資
することにより、信託財産の中長期的な
成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

米国の取引所に上場している株式等 

当ファンドの 
運用方法 

■主として米国の上場株式の中から、情
報技術の開発、進化、活用により高い
成長が期待される企業の株式に投資を
行います。 

■マザーファンドの運用にあたっては、
ティー・ロウ・プライス・アソシエイ
ツ・インクに運用の指図に関する権限
の一部を委託します。 

■実質組入外貨建資産については、原則
として対円での為替ヘッジを行いませ
ん。 

組入制限 当ファンド 

■株式への実質投資割合には、制限を設
けません。 

■外貨建資産への実質投資割合には、制
限を設けません。 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

■株式への投資割合には、制限を設けま
せん。 

■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。 

分配方針 ■年１回（原則として毎年２月26日。休
業日の場合は翌営業日）決算を行い、
分配を行います。 

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。 

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 

 

ＵＳテクノロジー・ 
イノベーターズ・ 

ファンド 
【運用報告書（全体版）】 

(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

第 ６ 期 

決算日 2022年２月28日 

 

受益者の皆さまへ 
平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

実質的に情報技術の開発、進化、活用により高い

成長が期待される企業の株式に投資することによ

り、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を

行います。当期についても、運用方針に沿った運

用を行いました。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 
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 原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単
位未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近５期の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
株式組入 

比  率 

純 資 産 

総  額 (分配落) 
税 込 

分配金 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％ ％ 百万円 
２期(2018年２月26日) 17,941 540 32.1 92.7 39,801 

３期(2019年２月26日) 19,259 530 10.3 88.8 25,348 

４期(2020年２月26日) 20,586 630 10.2 97.5 19,603 

５期(2021年２月26日) 32,151 990 61.0 97.2 66,944 

６期(2022年２月28日) 27,225 0 △15.3 97.6 46,788 
※基準価額の騰落率は分配金込み。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 
※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 株 式 組 入 

比     率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ 
2021年２月26日 32,151 － 97.2 

  ３月末 30,751 △ 4.4 97.2 

  ４月末 33,589 4.5 97.5 

  ５月末 32,803 2.0 97.8 

  ６月末 36,622 13.9 97.8 

  ７月末 35,918 11.7 98.3 

  ８月末 38,244 19.0 97.6 

  ９月末 36,700 14.1 97.3 

  10月末 40,016 24.5 96.9 

  11月末 39,918 24.2 96.8 

  12月末 35,827 11.4 96.6 

2022年１月末  27,352 △14.9 98.4 

(期   末)    
2022年２月28日 27,225 △15.3 97.6 

※騰落率は期首比です。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 



1 運用経過
基準価額等の推移について（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※分配金再投資基準価額は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）：右軸

分配金再投資基準価額（円）：左軸
基準価額（円）：左軸

期 首 32,151円

期 末 27,225円
（既払分配金０円（税引前））

騰 落 率 －15.3％
（分配金再投資ベース）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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基準価額の主な変動要因（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

　当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、実質的に情報技術の開発、進化、活用により
高い成長が期待される企業の株式に投資しました。外貨建て資産については、対円での為替ヘッ
ジを行っていません。

●2022年１月から期末にかけて、インフレ率の上昇や金利の上昇、ロシアのウクライナ
侵攻などを受けて、バリュエーション（投資価値評価）が高い米国テクノロジー株式市場
が急落したこと

下落要因
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投資環境について（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

米国テクノロジー株式市場は上昇しました。また、為替市場は前期末に比べ、円安・米
ドル高となりました。

株式市場
　期を通して見ると、米国テクノロジー市場
は上昇しました。新型コロナウイルスのワク
チン接種が拡大したことや、各国政府による
大規模な経済刺激策などにより世界経済が回
復基調となったこと、米国テクノロジー企業
の好調な企業決算などが主な上昇要因となり
ました。
　ただし、１月初旬から期末にかけては、イ
ンフレ率の予想以上の上昇によって、ＦＲＢ
（米連邦準備制度理事会）の金融引き締め観測
が強まる中、米国長期金利の上昇やロシアの
ウクライナ侵攻などを背景に、世界的に株式

市場は下落しました。金利上昇を受けて、バ
リュエーションが高い米国テクノロジー株式
市場の下落は相対的に大きくなりましたが、
期を通してみるとプラスのリターンを維持し
ました。

為替市場
　期初と比較して期末の円相場は、米ドルに
対して円安となりました。世界的な景気回復
期待の高まりや、インフレ率の上昇、米国の
金融政策正常化の前倒しが意識されたことな
どから、対米ドルで円安となりました。

ポートフォリオについて（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

当ファンド
　期を通じて「ＵＳテクノロジー・イノベー
ターズ・マザーファンド」を高位に組み入れ
ました。

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・
マザーファンド
テクノロジー企業の業績動向や株価動向を
考慮し、株価上昇により投資妙味の低下した
銘柄を売却する一方で、より魅力的な銘柄へ
ポートフォリオの入替えを行いつつ、主とし
て情報技術関連事業を行う企業の中から、革
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新的な技術・サービス等により高い成長が期
待される企業への投資を継続しました。
マザーファンドの基準価額は下落しました。
主な変動要因としては、新型コロナウイルス
の行動制限緩和で職場復帰が増え、ビデオ会
議システムの成長の鈍化が懸念されたズー
ム・ビデオ・コミュニケーションズや、同様
に行動制限緩和でフードデリバリー需要の鈍
化が懸念されたドアダッシュ、オンライン中
古車販売の成長鈍化が懸念されたカーバナな
どの下落が基準価額の下落要因となりました。
業種別では、アップルの個人情報保護強化策
による業績への悪影響が懸念されるメディ
ア・娯楽の組入比率を削減し、マクロ環境に

左右されにくく長期的な成長が期待できるク
ラウド関連などのソフトウェア・サービスの
組入比率を高めました。
　個別銘柄では、サイバーセキュリティのク
ラウドストライク・ホールディングス、ＳＮＳ
（ソーシャル・ネットワーキング・サービス）
のメタ・プラットフォームズ、グローバル決
済ネットワークを提供するマスターカードな
どを売却する一方で、クラウドでＩＤ管理
サービスを提供するオクタ、画像処理半導体
のエヌビディア、クラウドで汎用データベー
スを提供するモンゴＤＢなどを新規で組み入
れました。

ベンチマークとの差異について（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

分配金について（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第6期 　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、
基準価額水準等を勘案し、左記の通りとい
たしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

当期分配金 0
（対基準価額比率） （0.00％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 17,224
※��単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※��「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。
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当ファンド
　「ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マ
ザーファンド」を高位に組み入れて運用を行
います。

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・
マザーファンド
世界経済がパンデミック（世界的大流行）か
ら徐々に安定を取り戻す中で、多くの投資家
が厳しい市場環境に直面していますが、
2022年に入っても、当ファンドの主要組入
銘柄の長期的な成長性に対する確信度に変わ
りはありません。特にクラウド関連のソフト
ウェア企業が直近発表した素晴らしい決算は、
力強い業績の拡大が現在の環境下においても
継続していることを裏付けるものとなり、そ
の確信度を深めました。
　当ファンドでは、企業がデジタル化を加速
するにつれて、業績が拡大する企業への投資

を継続しています。また、当ファンドでは、
１年以上にわたり、パンデミックの追い風を
利用して成長する企業をポートフォリオに慎
重に組み入れてきました。これら企業は、他
社に先駆けて独創的なアイデアにいち早く投
資し、市場での地位を強化してきました。こ
のような投資によって、これらの企業の株価
は、投資家にその本源的価値が再び注目され
ることにより、テクノロジーセクターの他の
株式よりも早く株価が回復すると考えていま
す。半導体関連については、半導体の周期的
な好不況のサイクルにおいて、現在はサイク
ルのピークに近いと判断しており、サイクル
に関係なく持続的に成長することができる半
導体企業への投資に注力しています。
　引き続き、魅力的なテーマにフォーカスす
るとともに、技術革新がもたらす変化に着目
し、情報技術及びその関連企業の中から、革
新的な技術・サービスの開発、進化、活用等
により、高い成長が期待できる企業への投資
を継続いたします。

2 今後の運用方針

3 お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。
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１万口当たりの費用明細（2021年２月27日から2022年２月28日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a）信 託 報 酬 637円 1.840％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は34,602円です。
投信会社：ファンド運用の指図等の対価
販売会社：��交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社：��ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図

の実行等の対価

（ 投 信 会 社 ）（358） （1.035）

（ 販 売 会 社 ）（259） （0.750）

（ 受 託 会 社 ） （19） （0.055）

（b）売買委託手数料 8　 0.023　 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：��有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う

手数料（ 株 式 ） （8） （0.023）

（先物･オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c）有価証券取引税 0　 0.001　 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
��有価証券取引税：��有価証券の取引の都度発生する取引に関する

税金（ 株 式 ） （0） （0.001）

（ 公 社 債 ） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d）そ の 他 費 用 7　 0.020　 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：��海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お

よび資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用：監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用

（ 保 管 費 用 ） （5） （0.015）

（ 監 査 費 用 ） （2） （0.005）

（ そ の 他 ） （0） （0.000）

合 計 652　 1.884　

※��期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により
算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※�売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率
1.85%

運用管理費用（販売会社）

0.75%

運用管理費用（投信会社）

1.03%

運用管理費用（受託会社）

0.05%

その他費用

0.02%

※�各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※�上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基
準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は1.85％です。

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 
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ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 
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当期中の売買及び取引の状況(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
親投資信託受益証券の設定、解約状況 
 

 
設   定 解   約 

口   数 金   額 口   数 金   額 

 千口 千円 千口 千円 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

1,358,592 6,203,669 4,450,403 19,529,151 

 
 

親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

 

項     目 
当     期 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 137,064,958千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 67,981,828千円 

(c) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 2.01   
 
※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
※外貨建資産については、(a)は各月末(ただし、決算日の属する月については決算日)の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金

額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。 

 

利害関係人との取引状況等(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 



ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 
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第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2022年２月28日現在) 
親投資信託残高 
 

種     類 
期首(前期末) 期        末 

口   数 口   数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

16,309,907 13,218,096 46,513,158 

 
※ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンドの期末の受益権総口数は14,329,137,888口です。 

 

投資信託財産の構成 (2022年２月28日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 46,513,158 97.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 974,713 2.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 47,487,871 100.0 
 
※ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンドにおいて、期末における外貨建資産(50,565,255千円)の投資信託財産総額
(51,205,849千円)に対する比率は98.7％です。 

※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝115.55円です。 



ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 

(2022年２月28日現在) 
 

項     目 期     末 
(A) 資 産 47,487,871,714円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 415,769,440  

 
ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド ( 評 価 額 ) 

46,513,158,274  

 未 収 入 金 558,944,000  
(B) 負 債 699,780,981  
 未 払 解 約 金 128,869,722  
 未 払 信 託 報 酬 569,256,382  
 そ の 他 未 払 費 用 1,654,877  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 46,788,090,733  
 元 本 17,185,746,522  
 次 期 繰 越 損 益 金 29,602,344,211  

(D) 受 益 権 総 口 数 17,185,746,522口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 27,225円 

 
※当期における期首元本額20,821,657,574円、期中追加設定元本
額4,426,801,084円、期中一部解約元本額8,062,712,136円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

 

損益の状況 
(自2021年２月27日 至2022年２月28日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 △       269,825円 
 受 取 利 息 38,127  
 支 払 利 息 △       307,952  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 8,411,824,107  
 売 買 益 2,067,173,735  
 売 買 損 △10,478,997,842  

(C) 信 託 報 酬 等 △ 1,172,597,164  
(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C ) △ 9,584,691,096  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 13,312,589,163  
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 25,874,446,144  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  13,581,579,324)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (  12,292,866,820)  

(G) 合 計       ( D + E + F ) 29,602,344,211  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( G ) 29,602,344,211  
 追 加 信 託 差 損 益 金 25,874,446,144  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  13,581,822,370)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (  12,292,623,774)  
 分 配 準 備 積 立 金 13,312,589,163  
 繰 越 損 益 金 △ 9,584,691,096  

 
※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公
社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。 

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定
をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

※投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託
するために要する費用として、信託報酬の中から支弁している
額は406,533,291円です。 

※分配金の計算過程は以下の通りです。 

 当     期 
(a) 経費控除後の配当等収益 0円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0  
(c) 収益調整金 16,289,755,048  
(d) 分配準備積立金 13,312,589,163  
(e) 当期分配対象額(a+b+c+d) 29,602,344,211  
 １万口当たり当期分配対象額 17,224.94  

(f) 分配金 0  
 １万口当たり分配金 0  

 
 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
当 期 

0円 
 
 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 
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 原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単
位未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近５期の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
株式組入 
比  率 

純 資 産 
総  額  

 
期 中 
騰落率 

 円 ％ ％ 百万円 

２期(2018年２月26日) 19,797 34.7 93.3 47,218 

３期(2019年２月26日) 22,230 12.3 89.4 28,731 

４期(2020年２月26日) 24,856 11.8 98.3 21,575 

５期(2021年２月26日) 40,697 63.7 98.0 75,086 

６期(2022年２月28日) 35,189 △13.5 98.2 50,423 

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 
 

第６期 (2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

 
信託期間 無期限（設定日：2016年２月19日） 

運用方針 ・主として米国の取引所に上場している株式の中から、情報技術の開発、進化、活用により高い成

長が期待される企業の株式に投資を行います。 

・外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 

・運用にあたっては、運用委託契約に基づき運用の指図に関する権限の一部をティー・ロウ・プラ

イス・アソシエイツ・インクに委託します。 
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ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 株式組入 

比  率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ 
2021年２月26日 40,697 － 98.0 

  ３月末 39,001 △ 4.2 97.6 

  ４月末 42,679 4.9 97.7 

  ５月末 41,743 2.6 97.9 

  ６月末 46,673 14.7 97.8 

  ７月末 45,843 12.6 98.1 

  ８月末 48,901 20.2 98.2 

  ９月末 46,988 15.5 97.7 

  10月末 51,323 26.1 97.2 

  11月末 51,285 26.0 96.9 

  12月末 46,094 13.3 96.5 

2022年１月末  35,267 △13.3 97.9 

(期   末)    
2022年２月28日 35,189 △13.5 98.2 

※騰落率は期首比です。 

※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

 

 1 運用経過 
 

基準価額等の推移について(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
基準価額等の推移 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

期  首  40,697円 

期  末  35,189円 

騰 落 率  －13.5％ 
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ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

 
基準価額の主な変動要因(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
 当ファンドは、実質的に情報技術の開発、進化、活用により高い成長が期待される企業の株式
に投資しました。外貨建て資産については、対円での為替ヘッジを行っていません。 
 
 

下落要因 

 
・2022年１月から期末にかけて、インフレ率の上昇や金利の上昇、ロシアのウクライ
ナ侵攻などを受けて、バリュエーション（投資価値評価）が高い米国テクノロジー
株式市場が急落したこと 

 
 

投資環境について(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
 
 
 
株式市場 

 期を通して見ると、米国テクノロジー市場は上昇しました。新型コロナウイルスのワクチン接
種が拡大したことや、各国政府による大規模な経済刺激策などにより世界経済が回復基調となっ
たこと、米国テクノロジー企業の好調な企業決算などが主な上昇要因となりました。 
 ただし、１月初旬から期末にかけては、インフレ率の予想以上の上昇によって、ＦＲＢ（米連
邦準備制度理事会）の金融引き締め観測が強まる中、米国長期金利の上昇やロシアのウクライナ
侵攻などを背景に、世界的に株式市場は下落しました。金利上昇を受けて、バリュエーションが
高い米国テクノロジー株式市場の下落は相対的に大きくなりましたが、期を通してみるとプラス
のリターンを維持しました。 
 
為替市場 

 期初と比較して期末の円相場は、米ドルに対して円安となりました。世界的な景気回復期待の
高まりや、インフレ率の上昇、米国の金融政策正常化の前倒しが意識されたことなどから、対米
ドルで円安となりました。 
 
 

ポートフォリオについて(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
 テクノロジー企業の業績動向や株価動向を考慮し、株価上昇により投資妙味の低下した銘柄を
売却する一方で、より魅力的な銘柄へポートフォリオの入替えを行いつつ、主として情報技術関
連事業を行う企業の中から、革新的な技術・サービス等により高い成長が期待される企業への投
資を継続しました。 

 米国テクノロジー株式市場は上昇しました。また、為替市場は前期末に比べ、円安・米ドル高
となりました。 
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ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・マザーファンド 

 マザーファンドの基準価額は下落しました。主な変動要因としては、新型コロナウイルスの行
動制限緩和で職場復帰が増え、ビデオ会議システムの成長の鈍化が懸念されたズーム・ビデオ・
コミュニケーションズや、同様に行動制限緩和でフードデリバリー需要の鈍化が懸念されたドア
ダッシュ、オンライン中古車販売の成長鈍化が懸念されたカーバナなどの下落が基準価額の下落
要因となりました。業種別では、アップルの個人情報保護強化策による業績への悪影響が懸念さ
れるメディア・娯楽の組入比率を削減し、マクロ環境に左右されにくく長期的な成長が期待でき
るクラウド関連などのソフトウェア・サービスの組入比率を高めました。 
 個別銘柄では、サイバーセキュリティのクラウドストライク・ホールディングス、ＳＮＳ（ソ
ーシャル・ネットワーキング・サービス）のメタ・プラットフォームズ、グローバル決済ネット
ワークを提供するマスターカードなどを売却する一方で、クラウドでＩＤ管理サービスを提供す
るオクタ、画像処理半導体のエヌビディア、クラウドで汎用データベースを提供するモンゴＤＢ
などを新規で組み入れました。 
 
 

ベンチマークとの差異について(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
 ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。 
 
 

 2 今後の運用方針 
 
 世界経済がパンデミック（世界的大流行）から徐々に安定を取り戻す中で、多くの投資家が厳
しい市場環境に直面していますが、2022年に入っても、当ファンドの主要組入銘柄の長期的な成
長性に対する確信度に変わりはありません。特にクラウド関連のソフトウェア企業が直近発表し
た素晴らしい決算は、力強い業績の拡大が現在の環境下においても継続していることを裏付ける
ものとなり、その確信度を深めました。 
 当ファンドでは、企業がデジタル化を加速するにつれて、業績が拡大する企業への投資を継続
しています。また、当ファンドでは、１年以上にわたり、パンデミックの追い風を利用して成長
する企業をポートフォリオに慎重に組み入れてきました。これら企業は、他社に先駆けて独創的
なアイデアにいち早く投資し、市場での地位を強化してきました。このような投資によって、こ
れらの企業の株価は、投資家にその本源的価値が再び注目されることにより、テクノロジーセク
ターの他の株式よりも早く株価が回復すると考えています。半導体関連については、半導体の周
期的な好不況のサイクルにおいて、現在はサイクルのピークに近いと判断しており、サイクルに
関係なく持続的に成長することができる半導体企業への投資に注力しています。 
 引き続き、魅力的なテーマにフォーカスするとともに、技術革新がもたらす変化に着目し、情
報技術及びその関連企業の中から、革新的な技術・サービスの開発、進化、活用等により、高い
成長が期待できる企業への投資を継続いたします。 
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１万口当たりの費用明細(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 

項 目 金額 比率 項目の概要 

(a) 売買委託手数料 10円 0.023％ 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 
売買委託手数料：有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料  (株式) (10) (0.023) 

(b) 有価証券取引税 0 0.001 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金  (株式) (0) (0.001) 

(c) その他費用 7 0.015 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
保管費用：海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資

金の送回金・資産の移転等に要する費用 
そ の 他    ：信託事務の処理等に要するその他費用 

 (保管費用) (7) (0.015) 

 (その他) (0) (0.000) 

 合 計 17 0.039  
 
期中の平均基準価額は44,238円です。 
※期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。 
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。 

 

当期中の売買及び取引の状況(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
株 式 
 

 
買    付 売    付 

株  数 金  額 株  数 金  額 

外 
国 

  百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル 

ア メ リ カ 43,359.9 533,518 53,535.23 690,038 

  (1,188.45) (－)   
 
※金額は受渡し代金。 
※( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
※管理上の都合により、一部の銘柄において属性が変わっている場合があります。 

 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

 
項     目 当     期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 137,064,958千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 67,981,828千円 

(c) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 2.01   
 
※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
※外貨建資産については、(a)は各月末(ただし、決算日の属する月については決算日)の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金

額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。 
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利害関係人との取引状況等(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 
 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2021年２月27日から2022年２月28日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2022年２月28日現在) 
外国株式 
 

銘     柄 

期首(前期末) 期     末 

業  種  等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円  

SERVICENOW INC 532.44 497.85 28,886 3,337,864 ソフトウェア・サービス 

AMAZON.COM INC 125.79 76.8 23,621 2,729,512 小売 

MATCH GROUP INC 463.58 － － － メディア・娯楽 

BLOCK INC 884.48 － － － ソフトウェア・サービス 

SPLUNK INC 724.6 － － － ソフトウェア・サービス 

SNAP INC - A 2,348.71 － － － メディア・娯楽 

PAYLOCITY HOLDING CORP 518.38 595.38 12,354 1,427,520 ソフトウェア・サービス 

LIVE NATION ENTERTAINMENT IN 1,967 － － － メディア・娯楽 

COUPA SOFTWARE INC － 677.32 7,852 907,318 ソフトウェア・サービス 

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS-A 1,360.7 1,505.01 18,860 2,179,363 ソフトウェア・サービス 

TWILIO INC - A 532.37 711.31 11,891 1,374,083 ソフトウェア・サービス 

DATADOG INC - CLASS A 1,122.21 － － － ソフトウェア・サービス 

ZENDESK INC 1,792.73 － － － ソフトウェア・サービス 

LAM RESEARCH CORP 212.37 － － － 半導体・半導体製造装置 

OKTA INC － 1,766.02 31,323 3,619,476 ソフトウェア・サービス 

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A 1,474.73 － － － ソフトウェア・サービス 

ETSY INC 597.98 200.36 2,984 344,819 小売 

BILL.COM HOLDINGS INC 717.57 853.89 19,584 2,263,026 ソフトウェア・サービス 

FIVE9 INC 986.31 989.78 10,583 1,222,948 ソフトウェア・サービス 

META PLATFORMS INC-CLASS A 1,003.99 － － － メディア・娯楽 

COSTAR GROUP INC 145.63 － － － 商業・専門サービス 

SNOWFLAKE INC-CLASS A － 577.17 15,550 1,796,815 ソフトウェア・サービス 

DOORDASH INC - A 261 1,656.06 16,616 1,920,083 小売 

ROBLOX CORP -CLASS A － 2,652.55 13,276 1,534,043 メディア・娯楽 

WORKDAY INC-CLASS A 1,187 － － － ソフトウェア・サービス 

PAYONEER GLOBAL INC － 1,038 498 57,571 ソフトウェア・サービス 

LEGALZOOMCOM INC － 771.88 1,169 135,123 商業・専門サービス 

RENT THE RUNWAY INC-A － 491.92 301 34,786 小売 

RIVIAN AUTOMOTIVE INC-A － 461.1 2,924 337,955 自動車・自動車部品 
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銘     柄 

期首(前期末) 期     末 

業  種  等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

BRAZE INC-A － 102.94 451 52,217 ソフトウェア・サービス 

HASHICORP INC-CL A － 166.95 849 98,191 ソフトウェア・サービス 

TESLA INC 397.91 364.06 29,484 3,406,890 自動車・自動車部品 

SYNOPSYS INC 471.81 368.63 11,469 1,325,349 ソフトウェア・サービス 

SALESFORCE.COM INC 1,192.8 － － － ソフトウェア・サービス 

VISA INC-CLASS A SHARES 1,453.42 － － － ソフトウェア・サービス 

NVIDIA CORP － 1,104 26,669 3,081,640 半導体・半導体製造装置 

NETFLIX INC 569.22 － － － メディア・娯楽 

MASTERCARD INC - A 883.89 － － － ソフトウェア・サービス 

ADVANCED MICRO DEVICES 1,376.9 － － － 半導体・半導体製造装置 

APPLIED MATERIALS INC 1,069.22 － － － 半導体・半導体製造装置 

MICRON TECHNOLOGY INC 1,255.65 － － － 半導体・半導体製造装置 

ASANA INC - CL A 219.88 964 5,215 602,620 ソフトウェア・サービス 

HUBSPOT INC 590.83 737.15 38,249 4,419,699 ソフトウェア・サービス 

MONGODB INC － 716.52 26,936 3,112,553 ソフトウェア・サービス 

NCINO OPCO INC 578.62 － － － ソフトウェア・サービス 

OPENDOOR TECHNOLOGIES INC 4,126.79 1,478.63 1,247 144,202 不動産 

PAGERDUTY INC 2,967.22 － － － ソフトウェア・サービス 

UIPATH INC - CLASS A － 4,190.39 13,740 1,587,690 ソフトウェア・サービス 

CONFLUENT INC-CLASS A － 1,286.21 5,390 622,872 ソフトウェア・サービス 

INTUIT INC － 270.59 13,182 1,523,249 ソフトウェア・サービス 

ATLASSIAN CORP PLC-CLASS A 1,373.49 1,227.87 37,453 4,327,777 ソフトウェア・サービス 

小  計 
株 数 ・ 金 額 37,487.22 28,500.34 428,621 49,527,270  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 36 30 － ＜98.2％＞  

合  計 
株 数 ・ 金 額 37,487.22 28,500.34 － 49,527,270  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 36 30 － ＜98.2％＞  
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
※銘柄コードの変更等、管理上の都合により同一銘柄であっても別銘柄として記載されている場合があります。 
※管理上の都合により、一部の銘柄において属性が変わっている場合があります。 

 

投資信託財産の構成 (2022年２月28日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 
株         式 49,527,270 96.7 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,678,579 3.3 

投 資 信 託 財 産 総 額 51,205,849 100.0 
 
※期末における外貨建資産(50,565,255千円)の投資信託財産総額(51,205,849千円)に対する比率は98.7％です。 
※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝115.55円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 
(2022年２月28日現在) 

 
項     目 期     末 

(A) 資 産 51,823,069,630円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 992,966,262  
 株 式      ( 評 価 額 ) 49,527,270,847  
 未 収 入 金 1,302,832,521  

(B) 負 債 1,399,936,224  
 未 払 金 754,954,278  
 未 払 解 約 金 644,974,000  
 そ の 他 未 払 費 用 7,946  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 50,423,133,406  
 元 本 14,329,137,888  
 次 期 繰 越 損 益 金 36,093,995,518  

(D) 受 益 権 総 口 数 14,329,137,888口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 35,189円 

 
※当期における期首元本額18,450,278,549円、期中追加設定元本
額1,492,978,688円、期中一部解約元本額5,614,119,349円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※期末における元本の内訳は以下の通りです。 
ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 13,218,096,074円
ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド（為替ヘッジあり） 1,111,041,814円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2021年２月27日 至2022年２月28日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 17,951,288円 
 受 取 配 当 金 18,402,717  
 受 取 利 息 55,297  
 支 払 利 息 △       506,726  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 6,770,604,908  
 売 買 益 14,923,539,365  
 売 買 損 △21,694,144,273  

(C) そ の 他 費 用 等 △    10,643,631  
(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C ) △ 6,763,297,251  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 56,636,101,108  
(F) 解 約 差 損 益 金 △19,090,137,651  
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 5,311,329,312  
(H) 合 計       (D+E+F+G) 36,093,995,518  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( H ) 36,093,995,518  

 
※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を
差し引いた差額分をいいます。 

 

 

お知らせ 
＜約款変更について＞ 

 該当事項はございません。 

 




