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三井住友・ロシア株式オープンの下落について 

（基準価額の変動要因についてのお知らせ） 

 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 

平成21年6月18日、表題ファンドの基準価額が前日比5％以上下落しました。以下に、ファンド状況と基準

価額の下落要因のご報告をいたします。 

 

（１） 基準価額前日比 5％以上下落ファンド名とその状況（平成 21 年 6 月 18 日現在） 

 

 

（２） 基準価額の変動要因について 

三井住友・ロシア株式オープンは、ロシア株式マザーファンドを通じて投資信託証券（フォルティス・フレキシ

ーⅢ エクイティ・ロシア シェア Ｉクラス：ルクセンブルグ籍、円建て）を保有し、ロシア株式に投資を行っており

ます。フォルティス・フレキシーⅢ エクイティ・ロシア シェア Ｉクラスは外国籍の投資信託証券のため、同投資

信託証券の6月17日の基準価額が、6月18日の三井住友・ロシア株式オープンの基準価額に反映されます。

また、外貨建て資産の円換算にはルクセンブルグ時間6月17日17：00時点の為替レートを使用しております。 

上記の算出基準のもと、株式要因、為替要因ともに基準価額にマイナスの影響を与えた結果、三井住友・

ロシア株式オープンの基準価額は▲6.25%となりました。（次ページの「各国・地域の株式・為替市場動向」を御

覧ください。） 

以下にフォルティス・インベストメント・マネジメント・ベルギーＳＡからの見解をご報告申し上げます。 

 

＜市場概況＞ 

 ロシア株式市場（MICEX 指数）は 17 日、前日比-5.5％の 1039.43 に下落しました。ニューヨークの WTI 原油

相場は11日に 1バレル 72.68 ドルを付けたのち 3営業日続落し、17日も米エネルギー省が発表したガソリン

在庫が増加したことを嫌気して一時下げる場面がありました。ロシア株式市場はこれを受けて売られました。 

 

 

ファンド名 基準価額 (円) 前日比 (円) 下落率 (％)

三井住友・ロシア株式オープン 3,657 -244 -6.25%
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個別銘柄では、ロシア2位の製鉄用石炭会社ラスパドスカヤが-10.7％と大きく下落し、また、天然ガス供給

会社トップのガスプロムが-7.9％、ニッケル生産最大手ノリルスクニッケルが-7.4％、鉄鋼メーカーのノボリペ

ック製鉄所が-6.6％など、大きく値を下げました。これに対して医薬品会社のヴェロファムは-3.0％、食品販売

会社の X5 Retail Group は-2.8％、ロシア水力発電は-2.3％と比較的小幅な値下りにとどまりました。 

 

ロシアの 1～3 月期の国内総生産（GDP）は前年同期比 9.8％減と 15 年ぶりの大幅なマイナス成長になり、

メドベージェフ大統領は6月2日、今年少なくとも 6％のマイナス成長になるとの見通しを示しました。ロシア中

央銀行は 4 日、政策金利である翌日物と期間 7 日のレポ（売り戻し条件付き買いオペ）金利を 0.5％引き下げ

それぞれ 11.5％、10.5％としました。利下げは 3 ヵ月連続です。 

 

ロシア株式市場は世界的な景気回復期待を背景に上昇し、昨年10月 24日の513.62 を底に 6月 1日には

2.3倍の 1206.20 に達しました。昨年5月をピークとした大幅値下りの5割近くを戻したことになりますが、経済

実態と比べて株価の上昇が速すぎたとの見方が広がったことが株価下落の要因と考えられます。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

以上 

 

 

（株式）
終値 騰落率

(2009年6月17日) (2009年6月16日比)
MSCI Russia10/40指数 901.64 -5.3%
RTS($)指数 1,038.41 -4.0%
MICEX指数 1,039.43 -5.5%

(出所)Bloombergなどのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成

各国・地域の株式・為替市場動向

ロシア

国・地域 株式指数

（為替）ルクセンブルグ時間17：00時点
通貨 為替レート 為替レート 騰落率

(2009年6月17日) (2009年6月16日)
ユーロ 132.66 134.30 -1.2%
ロシア ルーブル 3.06 3.10 -1.4%
アメリカドル 95.68 96.69 -1.0%
*数値は対円レートを示しております

       三井住友アセットマネジメント作成

(出所)フォルティス・インベストメント・マネジメント・ベルギーＳＡ提供のデータを基に


