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三井住友・ロシア株式オープンの下落について 

（基準価額の変動要因についてのお知らせ） 

 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 

平成21年6月23日、表題ファンドの基準価額が前日比5％以上下落しました。以下に、ファンド状況と基準

価額の下落要因のご報告をいたします。 

 

（１） 基準価額前日比 5％以上下落ファンド名とその状況（平成 21 年 6 月 23 日現在） 

 

 

（２） 基準価額の変動要因について 

三井住友・ロシア株式オープンは、ロシア株式マザーファンドを通じて投資信託証券（フォルティス・フレキシ

ーⅢ エクイティ・ロシア シェア Ｉクラス：ルクセンブルグ籍、円建て）を保有し、ロシア株式に投資を行っており

ます。フォルティス・フレキシーⅢ エクイティ・ロシア シェア Ｉクラスは外国籍の投資信託証券のため、同投資

信託証券の6月22日の基準価額が、6月23日の三井住友・ロシア株式オープンの基準価額に反映されます。

また、外貨建て資産の円換算にはルクセンブルグ時間6月22日17：00時点の為替レートを使用しております。 

上記の算出基準のもと、株式要因、為替要因ともに基準価額にマイナスの影響を与えた結果、三井住友・

ロシア株式オープンの基準価額は▲7.10%となりました。（次ページの「各国・地域の株式・為替市場動向」を御

覧ください。） 

以下にフォルティス・インベストメント・マネジメント・ベルギーＳＡからの見解をご報告申し上げます。 

 

＜市場概況＞ 

ロシア株式市場（MICEX 指数）は 22 日、前日比-7.8％の 937.98 に下落しました。世界銀行がこの日公表し

た報告書で、2009 年の世界の経済成長予想をマイナス 2.9％と、3 月時点のマイナス 1.7％から下方修正し、

景気後退が予想より深刻化するとの見通しを示したことが嫌気されました。また、ニューヨークの WTI 原油相

場は続落し、1 バレル 66.93 ドルに下落しました。 

 

ファンド名 基準価額 (円) 前日比 (円) 下落率 (％)

三井住友・ロシア株式オープン 3,426 -262 -7.10%
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ロシア株式市場は昨年 10 月 24 日の 513.62 を底に 6 月 1 日には 2.3 倍の 1206.20 に上昇し、経済実態と

比べて株価の回復が早すぎたと見方が広がっていただけに大幅な値下りに見舞われました。世界銀行がロ

シアの今年の経済成長率をマイナス 7.5％と予想したことも売り材料とされ、6 月 1 日からの下落率は 22.2％

に達しました。 

  

個別銘柄では、銀の探査・生産会社ポリメタルやロシア2位の天然ガス会社ノバテックなど比較的小幅な値

下がりにとどまるものもありましたが、製鉄用石炭最大手メケル（ADR=米国預託証書）は前日比-17.3％、銀

行最大手のズベルバンクが同-13.1％、ロシア2位の製鉄用石炭会社ラスパドスカヤが同-11.2％等、大きく売

り込まれたほか、鉄鋼メーカーのノボリペック製鉄所が同-7.8％、石油最大手のロスネフチが同-7.7％、ニッケ

ル生産最大手ノリルスクニッケルが同-6.8％も値下がりし、全面安の展開となりました。 

 

ロシア経済は依然として厳しく、1～3 月期の国内総生産（GDP）は前年同期比 9.8％減と落ち込み、また 5

月の鉱工業生産指数は前年同月比 17.1％減少しました。ロシア政府は 3 兆ルーブル（約 9 兆 5600 億円）の

景気刺激策を講じ、ロシア中央銀行は連続3回の利下げを実施しましたが、さらなるリセッション対策（景気対

策）が必要とも考えられます。 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

以上 

 

（株式）
終値 騰落率

(2009年6月22日) (2009年6月19日比)
MSCI Russia10/40指数 819.50 -8.1%
RTS($)指数 961.04 -5.0%
MICEX指数 937.98 -7.8%

(出所)Bloombergなどのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成

ロシア

国・地域 株式指数

各国・地域の株式・為替市場動向

（為替）ルクセンブルグ時間17：00時点
通貨 為替レート 為替レート 騰落率

(2009年6月22日) (2009年6月19日)
ユーロ 133.17 134.70 -1.1%
ロシア ルーブル 3.06 3.11 -1.5%
アメリカドル 95.95 96.73 -0.8%
*数値は対円レートを示しております

       三井住友アセットマネジメント作成

(出所)フォルティス・インベストメント・マネジメント・ベルギーＳＡ提供のデータを基に


