
■当資料は、情報提供を目的として、三井住友DSアセットマネジメントが作成したものです。特定の投資信託、生命保険、株式、債券等の売買を推奨･勧
誘するものではありません。■当資料に基づいて取られた投資行動の結果については、当社は責任を負いません。■当資料の内容は作成基準日現在のもの
であり、将来予告なく変更されることがあります。■当資料に市場環境等についてのデータ・分析等が含まれる場合、それらは過去の実績及び将来の予想であ
り、今後の市場環境等を保証するものではありません。■当資料は当社が信頼性が高いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性
を保証するものではありません。■当資料にインデックス･統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の一切の権利は、その発行者および許
諾者に帰属します。■当資料に掲載されている写真がある場合、写真はイメージであり、本文とは関係ない場合があります。 

1

2

3

4

13/3 14/3 15/3 16/3 17/3 18/3 19/3

（年/月）

（％）

RBAの物価目標
（2～3％）

消費者物価指数
（前年同期比）

政策金利

（注1）消費者物価指数は2013年1-3月期～2019年 
           1-3月期。消費者物価指数はトリム平均値。  
（注2）政策金利は2013年3月31日～2019年5月28日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成 

【消費者物価指数と政策金利】 

2019年5月22日 アジア・オセアニアのリート市場（2019年5月） 
2019年5月07日 豪州の金融政策は今回も現状維持（2019年5月） 

2019年5月29日 

豪ドル相場は底固めの局面（2019年5月） 

豪政府の財政政策や米中の歩み寄りに期待 

 2019年の豪ドルの対円相場は4月上旬にかけて上

昇していましたが、その後は軟調に推移しています。 

 米中が互いに追加関税の賦課を決定し、米中貿易

摩擦の激化懸念が高まったことや、豪州の1-3月期

の消費者物価指数の減速や4月の失業率の上昇

を受けて、利下げ観測が強まったことが背景です。 

4月半ばから豪ドルは軟調 
米中貿易摩擦や利下げ観測が背景 

RBAは6月に利下げを検討 
ロウRBA総裁が講演で言及 

豪政府の財政政策や米中の歩み寄りに期待 

 豪州準備銀行（RBA）のロウ総裁は、5月21日

の講演で6月4日の金融政策決定会合において利

下げを検討する方針を示しました。 

 ロウ総裁は、近い将来に利下げを実施しなければ、

経済成長やインフレがRBAのメインの見通しより下

振れる可能性が高いと述べました。景気の減速や長

引く低インフレが利下げの検討を促したとみられます。 

 ロウ総裁が明確な形で自主的に利下げの検討に言

及したことから、RBAが6月に利下げに踏み切る可

能性が高いと考えられます。 

 RBAによる6月の利下げの可能性は高いとみられますが、豪ドルについては、これまで利下げを織り込みなが

ら低下してきたことや、投機筋が大幅に売り越していることから、利下げ実施後の下落余地は限定的と思わ

れます。また、今後利下げ打ち止め感が出てくれば、上昇に転じる可能性もあります。 

 5月18日の総選挙で与党・保守連合（自由党・国民党）が労働党に勝利し、保守連合が掲げていた所

得税の減税やインフラ投資の拡大などの実現性が高まったことは、豪ドルの支援材料になると考えられます。 

 米中貿易協議については不透明感が強い状況が続いていますが、両国とも自国の経済・市場に大きなダ

メージを与えることは避けたいと考えられることから、今後両国が歩み寄り、米中首脳会談の実現など協議が

進展することが期待されます。協議が進展すれば、豪ドルにとってポジティブに働くとみられます。 

（注1）データは2018年1月1日～2019年5月28日。 
（注2）金利差は豪州－日本。金利はともに3年国債利回り。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成 

【豪ドルの対円レートと日豪金利差】 
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https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news190507as.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/global/news190401gl.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news190522as.html

