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SENSEX指数（左軸）
円/ルピー（右軸）

（ポイント） （円/ルピー）

（年/月）

通貨高

通貨安

基準日

6月25日 1週間 1カ月 6カ月 1年

為替レート

円/ルピー（円） 1.55 ▲0.7 ▲1.7 ▲1.7 ▲4.1

ルピー/米ドル（ルピー） 69.35 ▲0.5 ▲0.3 ▲1.1 1.8

金利（％）

政策金利 5.75 0.00 ▲0.25 ▲0.75 ▲0.50

10年国債利回り 6.88 0.07 ▲0.35 ▲0.41 ▲0.95

株式指数

SENSEX（ポイント） 39,434 1.0 0.0 11.2 11.2

インド市場
騰落率または変化幅（％）

2019年6月26日 

2019年6月12日 インド株式市場は高値もみあい（2019年6月前半） 
2019年6月07日 インドの金融政策：3会合連続の利下げ（2019年6月） 

株式市場は小反落 
米国との貿易摩擦を嫌気 

米国との貿易摩擦を警戒 

7月初旬の予算案に注目 

インド株式市場は小反落（2019年6月後半） 

 世界景気の減速観測や原油価格の反発に加え、米国との貿易摩擦拡大への警戒感が当面株式市場の

重石となりそうです。一方、7月初旬に公表されるインド予算案ではインフラ整備や雇用対策への期待が高

まっています。米国との貿易摩擦が激化するリスクには注意が必要ですが、高い経済成長、金融緩和、政治

の安定、海外投資家の資金流入を背景に、中長期的に株式市場は堅調な展開が期待されます。 

 6月のインド株式市場は、主要株式指数のSENSEXが月初に過去最高値を付けた後、小甘い展開となって

います。米政府がインドへの関税優遇措置を撤廃したことに対抗して、インド政府が米国からの輸入品への

関税を引き上げたことで米国との貿易摩擦が拡大するとの見方が広がり、売りが優勢となりました。20日には

米国の利下げ観測の高まりから反発したものの、その後すぐ反落しました。個別銘柄では、米格付け会社

ムーディーズの格下げ見通しを受けた個別銀行株が急落し、SENSEX指数の下落を助長しました。 

 6月5日にトランプ米政権がインドの保護主義政策を批判して関税優遇措置を撤廃したことを受けて、インド

政府は16日、米国からの輸入品に対する関税を引き上げました。米印間でも貿易摩擦が強まる懸念が出

てきたところに、米政府がハイテク産業などで働くインド人技術者向けのビザ発給を大幅に減らす計画が報じら

れました。米国によるビザの発給制限が実現すれば、インドのIT企業は大きな影響を受けるとみられ、今後の

帰趨が注目されます。 

（注）データは2019年6月25日基準。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成 

【インドの株式、通貨】 【インド市場の推移】 

米印貿易摩擦拡大の懸念 

（注）データは2018年6月25日～2019年6月25日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成 

https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news190214us.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news190221us.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news190607as.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news190612as.html

