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2015年 12月 9日 2015年を振り返るキーワード 「原油・商品価格動向」（グローバル） 
2015年 11月27日 原油価格の動向 

新興国の景気減速を吸収し、最高益更新へ 

■2016年度の経常利益は7.3％の増益見通しです。

過去最高益を3年連続で更新する予想です。新興

国の景気減速の影響は残りますが、欧米と国内の

景気拡大により吸収できると予想しています。 

2016年度も増益が持続し、最高益を３年連続で更新へ 

■業種別にみると、自動車が販売台数の増加により増

益となるうえ、在庫評価減の反動で資源・燃料の利

益回復、産業用電機も一過性のマイナス要因剥落

などで増益となり全体をけん引する見通しです。 

■主要企業216社(＊)の7-9月期経常利益は、前年

同期比＋0.1％の微増益となりました。内訳は製造

業(135社)が同＋1.5%、非製造業 (81社)が同

▲1.8％でした。 

■4‐6月期の増益率同+30.1％から急速に鈍化した

要因として、新興国向けビジネスの減速、原油をはじ

めとする資源価格や鋼材など素材価格の下落などが

あげられます。ただし、この増益率鈍化は概ねアナリス

トの想定範囲内でした。 

7-9月期は微増益にとどまる 
ただし減速は想定範囲内 

■2015年度通期の経常利益は、国内景気の緩やか

な拡大に加え、原油安、円安による採算改善などを

背景に前年度比＋14.0％の増益見込みです。9月

の前回見通しの+15.7％から下方修正されましたが、 

10-12月期以降回復し、通期では過去最高利益を

連続更新する見通しです。 

■下方修正は、資源価格の下落などから資源・燃料、

鉄、産業用電機（大手重電メーカーの過去分修

正）などの業種が主因です。一方、建設、医薬、通

信などの内需系業種では上方修正となっています。 

今年度は小幅の下方修正 
過去最高益を連続更新へ 

（注）データは2004年度～2016年度。2015年度以降は三井住友 
     アセットマネジメントの予想。各年度の経常利益は当年6月から翌 
         年5月の間に決算期が到来する企業について集計。 
（出所）企業の公表資料などを基に三井住友アセットマネジメント作成 

日本の主要企業の業績見通し 

（＊）三井住友アセットマネジメントが主に調査対象とする金融を除く 
         企業。業種分類は三井住友アセットマネジメントによる。 

（注）増益率は前年度比。構成比上位10業種を表示。 
（出所）企業の公表資料などを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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【主要企業の経常利益推移】（ポイント）

（年度）

（予想）

業種 増益率 構成比 業種 増益率 構成比

① 自動車 14.1% 18.8% ⑥ 化学・繊維 25.1% 6.6%

② 電力・ガス 131.1% 17.7% ⑦ 商社 15.6% 5.9%

③ 医薬 76.1% 13.0% ⑧ 建設 59.1% 5.1%

④ 民生用電子機器 199.6% 12.8% ⑨ 陸上旅客輸送 18.5% 5.1%

⑤ 資源・燃料 118.4% 6.6% ⑩ 小売り 16.6% 4.7%

【主な業種の経常利益の増益率と増益額の構成比】
　（2015年度通期予想、216社の全体は14.0％増益）
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