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受益者の皆さまへ 

三井住友アセットマネジメント株式会社 

USテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド（為替ヘッジあり） 

の基準価額下落について 

（10月25日の基準価額の変動要因についてのお知らせ） 

 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 

2018 年 10 月 25 日、以下のファンドの基準価額が前営業日比 5％以上の下落となりましたので、要因等に
ついてご報告致します。 

 

1.基準価額が前営業日比 5％以上下落したファンドの名称とその状況 

ファンド名 基準価額（円）
（2018年10月25日）

前営業日比（円）
（2018年10月24日比）

変動率

ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド 16,065 -967 -5.68%
ＵＳテクノロジー・イノベーターズ・ファンド（為替ヘッジあり） 12,486 -671 -5.10%  

 

2.基準価額の変動要因等について 

10 月以降、⽶国と中国の貿易摩擦の⻑期化懸念や、サウジアラビアを取り巻く地政学リスク、⽶国⼤統領中間
選挙を控えての様⼦⾒ムードなどから、株式市場が調整する傾向にありました。24 日の⽶国株式市場は、NY ダ
ウが 2.41％下落し、翌日の日本株やアジア株式市場へ売りが波及しました。特に、⽶ナスダック市場が 4.43％
の下落と、テクノロジー銘柄の多くが売られる展開となり、これまで、相場の牽引役だったFAANG銘柄（フェイスブ
ック、アマゾン、アップル、ネットフリックスおよびグーグル）が、軒並み売られたことも、相場の足を引っ張りました。 

足元では、テキサスインスツルメンツや AMD といった半導体銘柄において、市場予想を下回る四半期決算が発
表されたことも、当ファンドで多く保有する半導体関連銘柄の下落要因となりました。 
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3.今後の⾒通し 

⽶国企業の業績は引き続き良好で、7－9月期の四半期決算でもその多くが市場予想を上回る好決算となって
います。24日の⽶国株式市場でも、ボーイングの良好な四半期決算を材料に、NYダウは一時プラスで推移する
など、⽶国企業のファンダメンタルズに特に変化はありません。25日にアルファベット、アマゾン、来週にはフェイスブッ
クとアップルの四半期決算が予定されており、投資家の注目度も⾼いことから、短期的にはボラティリティの⾼い相
場環境が続くものと思われます。特にFAANG銘柄の⼤半は、年初来株価が⼤きく上昇しており、短期的な売り
が出やすい状態になっています。しかしながら、当ファンドでの⻑期的な⾒⽅は変わっておらず、⾰新的なテクノロジ
ー銘柄が一時的に調整する局面では、逆にバリュエーションの水準調整とみて、買いの好機になる可能性があると
みています。 

以上 
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