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第1〜6期 第7期 第8期 第9期
- 2019/5/7 2019/10/30 2020/4/30

分配⾦ 240円 10円 10円 10円 270円
為替ヘッジ （対前期末基準価額⽐率） (2.4%) (0.1%) (0.1%) (0.1%) (2.7%)

あり 騰落率
（税引前分配⾦再投資ベース）

分配⾦ 200円 50円 40円 30円 320円
為替ヘッジ （対前期末基準価額⽐率） (2.0%) (0.5%) (0.4%) (0.3%) (3.2%)

なし 騰落率
（税引前分配⾦再投資ベース）

5.9%

決算期 設定来累計
(2020年4⽉30⽇まで)

-3.8% 3.1% 3.0% -0.1% 2.0%

-0.9% 3.1% 3.3% 0.3%

平素は「⽇系企業海外債券オープン（為替ヘッジあり）/（為替ヘッジなし）（愛称︓⽇本びより）」（以下、当ファンド）
をご愛顧賜り厚く御礼申し上げます。
さて、当ファンドは2020年4⽉30⽇に第9期決算を迎えましたので、今後の⾒通し等とあわせてご報告いたします。

2020年4⽉30⽇

※ 上記は過去の実績であり、将来の運⽤成果および分配を保証するものではありません。分配⾦額は委託会社が分配⽅針に基づき基準価額⽔準や市況動
向等を勘案して決定します。ただし、委託会社の判断により分配を⾏わない場合もあります。

※ ファンド換⾦時には費⽤・税⾦などがかかる場合があります。詳しくは7ページをご覧ください。

（注1）基準価額、税引前分配⾦再投資基準価額は、1万⼝当たり、信託報酬控除後です。
（注2）税引前分配⾦再投資基準価額は、分配⾦（税引前）を分配時に再投資したものと仮定して計算しており、実際の基準価額とは異なります。

第9期決算（2020年4⽉30⽇）の分配⾦額は、基準価額⽔準やポートフォリオの利回り等を勘案し（為替ヘッジあり）は
10円、（為替ヘッジなし）は30円（いずれも1万⼝当たり、税引前）といたしました。

第9期決算および分配⾦のお⽀払いについて

分配実績（1万⼝当たり、税引前）

基準価額の推移（2015年11⽉12⽇（設定⽇）〜2020年4⽉30⽇）

 分配対象額は、経費控除後の利⼦、配当等収益と売買益（評価損益を含みます。）等の範囲内とします。
 分配⾦額は、委託会社が基準価額⽔準、市況動向等を勘案して決定します。

（注1）「対前期末基準価額⽐率」は、各期の分配⾦（税引前）の前期末基準価額（分配⾦お⽀払い後）に対する⽐率で、当ファンドの収益率
とは異なります。第1〜6期と設定来累計の欄は、それぞれの分配⾦累計（税引前）の設定時10,000円に対する⽐率です。

（注2）「騰落率」は税引前分配⾦再投資基準価額を基に算出したものであり、実際の投資家利回りとは異なります。第1〜6期の欄は、設定⽇から
第6期末までの騰落率です。

⽇系企業海外債券オープン
(為替ヘッジあり)/(為替ヘッジなし)

愛称︓⽇本びより

（為替ヘッジなし）（2020年4⽉30⽇現在） （2020年4⽉30⽇現在）（為替ヘッジあり）
税引前分配⾦

再投資基準価額
10,198円

基準価額
9,861円

税引前分配⾦
再投資基準価額

10,588円

基準価額
10,312円
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保険
39.1%

銀⾏
12.9%

⼀般消費財
10.6%

その他⾦融
9.5%

資本財
9.2%

⽣活必需品
8.0%

運輸
4.1%

政府・地⽅公共
団体系機関等

3.2%

証券
0.9% 現⾦等

2.4%

AA
11.5%

A
71.2%

BBB
14.8%

現⾦等
2.4%

ポートフォリオ概況（2020年3⽉31⽇現在）（マザーファンド）

（注1）特性値の銘柄数、為替ヘッジコストを除く各数値は、組⼊銘柄の数値を加重平均した値です。数値は現⾦等を含む、原則として繰上償還を考慮した
ベースとなります。

（注2）格付けは投資債券に対する主要格付機関の格付けに基づいており、組⼊マザーファンドにかかる格付けではありません。
（注3）為替ヘッジコストは、⼀般社団法⼈ 投資信託協会が公表する⽶ドル・円のスポットレートと1ヵ⽉物フォワードレートを⽤いて算出し年率換算。なお、為

替ヘッジはベビーファンドの（為替ヘッジあり）において⾏われます。
（注4）各構成⽐率は組⼊マザーファンドの純資産総額を100％として計算した値です。数値は四捨五⼊の関係上、合計が100%とならない場合があります。

※上記は2020年3⽉31⽇現在の組⼊マザーファンドのポートフォリオであり、当ファンドの将来の運⽤成果等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

銘柄数 37 デュレーション 4.9年

最終利回り 3.7% 平均格付け A

クーポン 3.9%

＜特性値＞

（ご参考）為替ヘッジコスト*︓2.3％

＊通貨の先渡取引等を
利⽤した実際の為替
ヘッジコストは、需給要
因等により⼤きく変動
することがあります。

＜業種構成⽐率＞ ＜証券種別構成⽐率＞

＜格付構成⽐率＞ ＜通貨構成⽐率（為替ヘッジ前）＞

※投資債券に対
する主要格付
機関の格付けに
基づいています。

※ブルームバーグ・
バークレイズ・イ
ンデックスに基づ
く分類です。

普通社債
58.4%

劣後債
39.1%

現⾦等
2.4%

⽶ドル
97.6%

現⾦等
2.4%
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0.7％

2020年
4⽉28⽇現在

今後の市場⾒通し
新型コロナウイルスの感染拡⼤により、世界的に経済の悪化が⾒込まれています。
⽶国ではFRB（⽶連邦準備制度理事会）が利下げに続いて無制限の量的緩和を⾏うなど⼤幅な⾦融緩和策が発動され、
⽶国⻑期⾦利も史上最低レベルでの推移が続くと⾒込まれます。今後も新型コロナウイルスをめぐる情勢が経済や⻑期⾦利
に⼤きく影響する可能性が⾼く、その収束タイミングと収束後の経済の正常化に向けたスピードに注⽬しています。社債スプレッ
ドは⾜元で⼤幅に拡⼤しており、フェアバリュー（適正価値）対⽐で⼤幅な割安⽔準となりました。新型コロナウイルスが収束
した後は、FRBによる社債買い取りプログラムを⼿掛かりにスプレッドが縮⼩することが⾒込まれます。
なお現況下において、⽶国企業は景気後退に備え、流動性資産の確保のため新規社債の発⾏を活発に⾏っており、当⾯は
⾼⽔準でのもみ合いを想定しています。

※当ファンドは、保険会社が発⾏する劣後債や銀⾏グループの持株会社が発⾏する普通社債（TLAC債*）を組み⼊れ
ることがあります。
＊TLAC（Total Loss－Absorbing Capacity）債とは
⾦融安定理事会（FSB）がグローバルな⾦融システム上重要な銀⾏に対して求める規制に対応するために、銀⾏グルー
プの持株会社等が発⾏する債券のことです。
グループ傘下の銀⾏の破綻が懸念される場合、傘下の銀⾏の破綻を防ぐため、⾦融当局の指⽰によりTLAC債の元本が
削減される仕組みとなっています。このためTLAC債は、傘下の銀⾏の預⾦や無担保普通社債などに対して弁済順位が劣
後する可能性があり、TLAC債の元本の削減が懸念される場合には、その価格が⼤きく下落することがあります。

為替ヘッジコストについて
 当ファンド設定⽇（2015年11⽉12⽇）における⽶ドルの対円での為替ヘッジコスト（年率）は0.3％でしたが、2020

年4⽉28⽇は0.7％となりました。
 当ファンド設定後、⽇⽶の⾦融政策の⽅向性の違いから第1期から第7期までの平均為替ヘッジコストは上昇傾向で推移

しました。第9期は⽶国で利下げが⾏われたにもかかわらず、新型コロナウイルスの感染拡⼤に伴う市場の混乱による⽶ドル
調達需要の⾼まりが影響して⼀時⼤きく上昇しました。

※上記の市場⾒通しは当資料作成時点のものであり、当ファンドの将来の運⽤成果および市場環境の変動等を⽰唆あるいは保証するものではありません。今
後、予告なく変更する場合があります。

※上記は過去のデータを基に当社が算出した結果であり、当ファンドの将来の運⽤成果等を⽰唆あるいは保証するものではありません。

＜為替ヘッジコストの推移（年率）＞
2015年11⽉12⽇〜2020年4⽉28⽇

平均為替ヘッジコスト
第1期
0.9％

第2期
1.3％

第3期
1.5％

第4期
1.6％

第5期
2.2％

第6期
2.5％

第7期
3.0％

第8期
2.7％

（注）為替ヘッジコストは、⽶ドル・円のスポットレートと1ヵ⽉物フォワードレートを⽤いて算出し年率換算。実際の運⽤における為替ヘッジコストとは異なります。
（出所）⼀般社団法⼈ 投資信託協会のデータを基に委託会社作成

（為替ヘッジあり）では、組⼊銘柄の平均最終利回りに⽐べ、為替ヘッジコストおよび信託報酬等のコストの⽅が⼤きくなることがあります。

第9期
2.1％
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作成基準⽇︓2020年4⽉30⽇

重要な注意事項


